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RESUMEN DE PRENSA DEL 27 DE JUNIO DE 2024

MERCADO INMOBILIARIO

EL SUELO EN LA PERIFERIA DE GRANDES CIUDADES DUPLICA SU PRECIO EN UNA DECADA

Poco suelo y caro. Lo que estd sucediendo en la periferia de las grandes ciudades es un retrato
de lo que pasa con la propia vivienda. Y tiene sentido porque casas y parcelas forman parte de
un mismo mercado en el que unas y otras se retroalimentan. Las dificultades para encontrar
espacios donde construir anticipan que, al menos en el medio plazo, va a ser dificil abaratar los
pisos. Y, a su vez, la carestia de estos ayuda a explicar en gran parte los importes que tienen
gue pagar los promotores por los solares (y no al revés, como podria pensarse). Si se toman
esos precios como termdmetro de mercado, la fiebre es mas que evidente: en la Ultima década
se ha duplicado el precio en nuevos desarrollos de Madrid, Barcelona, Valencia, Sevilla o
Madlaga, segln un informe de la consultora Savills. “La escasez de suelo finalista [el que estd
listo para construir] y una elevada fortaleza de la demanda de viviendas ha hecho que los
precios del suelo residencial hayan crecido de manera muy pronunciada”, reza el documento
en alusién a las grandes ciudades. Esta situacion la contrapone con la estadistica oficial del
Gobierno, que muestra “una elevada estabilidad desde el afio 2014"” porque recoge una media
de urbes en situaciones muy distintas.

En las grandes aglomeraciones, si algo no abunda es la estabilidad. Savills ejemplifica el
problema con el PAU (programa de actuacion urbanistica) del sureste de Madrid, una
concatenacioén de desarrollos incipientes donde se espera levantar mas de 100.000 pisos en los
proximos afnos. Pero afade que esa tensidn de precios “se replica en otros grandes mercados
residenciales a lo largo del pais”. De hecho, la de Madrid no es la situacion mas sangrante de
acuerdo con los datos que maneja la consultora. Alli las parcelas se pagaban a 450 euros por
metro cuadrado edificable en 2014 y actualmente esa suma alcanza los 1.050 euros. Es decir,
un 133% mas. Ese incremento se sitla en una posicion intermedia, al compararlo con otros
cuatro desarrollos, todos en nucleos de mas de medio millén de habitantes.

Madlaga y Barcelona, con precios de suelo mas caros, han vivido incrementos algo mas
contenidos en la ultima década. En la ciudad andaluza las parcelas en los desarrollos de
Teatinos-Puerto de la Torre han visto crecer su precio un 120%. En la capital catalana, el suelo
en Zona Franca-Plaza de Europa, que alcanza hasta 1.300 euros por metro cuadrado edificable,
se ha encarecido un 102%. Es decir, mas del doble de lo que se pagaba 10 afios atras. En
situacion opuesta aparecen Entrenucleos, un desarrollo ubicado en Dos Hermanas, junto a
Sevilla, y las nuevas urbanizaciones de Malilla, un barrio del suroeste de Valencia. En el
primero, los precios de los solares han escalado un 177% en tres afios, aunque partian de
importes muy bajos con 90 euros por metro cuadrado edificable en 2014. El caso de la capital
valenciana, que comparte con Barcelona el tener términos municipales mds pequenos y
saturados, la variacion es la mas acusada: un 183% en solo ocho afios (la consultora ofrece en
este caso datos desde 2016).

Articulo publicado en E/ Pais.

(Cinco Dias. Pagina 19)
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ESPANA, EN LA SENDA DE CREAR MAS VIVIENDA SOCIAL CON ACOMPANAMIENTO

Espafa se encuentra entre los paises de la Union Europea con menor proporcién de vivienda
publica construida. Representa apenas un 2,5% del total de viviendas principales, una cifra
significativamente inferior a la media de la UE, que se situa en un 9,3%, de acuerdo con el
Boletin especial Vivienda Social 2020 del Observatorio de Vivienda y Suelo del Ministerio de
Vivienda y Agenda Urbana.

La construccion de vivienda social estad directamente ligada a la inversion publica. Aunque
existen reservas de suelo, las administraciones argumentan que los presupuestos disponibles
son insuficientes para alcanzar los objetivos establecidos en materia de vivienda social. E/
Economista ha organizado un encuentro titulado La gestion de la Vivienda Social en Espafa,
impulsado por la Sociedad de Gestidn de Activos Procedentes de la Reestructuracién Bancaria
(Sareb), en el que se ha debatido sobre el reto de la construcciéon de un parque de vivienda
social y la gestidn de éste para poder conseguir el objetivo de la Agenda 2030.

José Maria Lopez Cerezo, presidente de la Asociacion Espafiola de Gestores Publicos de
Vivienda y Suelo (AVS), ha ofrecido una radiografia de la situacién del sector. “Espafia ocupa el
puesto 19 de los 27 paises miembros en cuanto a vivienda social”. Con un numero total de
290.000 viviendas sociales, la inversidén espainola en este sector también es notablemente baja.
“Mientras que la media europea destina un 0,55% del PIB a la vivienda social, Espafia dedica
solo un 0,15%". Javier Torres, presidente de Sareb, ha enfatizado la insuficiencia del parque de
vivienda social en Espafa. “Necesitamos 1,2 millones de viviendas sociales para alcanzar la
media europea del 9,3%”. Ha explicado que Sareb esta contribuyendo con un programa de
acompanamiento para 7.000 viviendas con alquiler social aprobado o formalizado y ofreciendo
2.000 viviendas conveniadas a las administraciones publicas. Pau Pérez de Acha, director de
Vivienda Social y Asequible de Sareb, ha destacado que en Espafia “se han construido 7
millones de viviendas sociales. En su momento, desarrollamos una estrategia de vivienda social
enfocada en la VPO de venta, pero la sociedad ha cambiado y ya no necesitamos Unicamente
VPO de venta”. Hoy, ha considerado, el problema requiere VPO o vivienda social y vivienda
asequible de alquiler.

En Espafa, la construccién de Vivienda de Proteccidon Oficial (VPO) ha experimentado una
disminucidén significativa en los ultimos afos. En los uUltimos tres afios se han construido 6.000
viviendas de VPO, y en 2023 se registrd el nimero mas bajo de la Ultima década con 5.441
viviendas. Esta situacidén se da en un contexto de demanda creciente y escasa oferta. Segun
Pérez de Acha, “el problema radica en que el enfoque actual de la vivienda social se ha
agotado, y la construccién de nuevas viviendas dentro del ambito publico puede tardar entre
cinco y siete afos”.

En 2022 se puso en marcha el Programa de Alquiler Social con Acompafiamiento que se basa
en el analisis de la situacion de las familias que habitan en las viviendas de Sareb. A aquellos
gue cumplen con ciertos criterios, se les ofrece la posibilidad de regularizar su situacién,
pagando, de media, 200 euros al mes, que corresponde, mas o menos, al 30% de sus ingresos,
a cambio de comprometerse a un plan de acompafamiento y a un plan de insercién laboral, en
los casos en que sea posible. Ademas, Sareb facilita el acceso a bolsas de trabajo y ayuda a las
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familias a aprovechar todas las subvenciones y ayudas disponibles, superando barreras como la
brecha digital y la burocracia.

Actualmente, Sareb gestiona 7.000 alquileres sociales aprobados o formalizados en toda
Espafa, con un promedio de tres personas por inmueble, beneficiando a unas 20.000
personas. Este programa crece anualmente, incorporando entre 1.000 y 2.000 viviendas
nuevas.

Gema Gallardo, directora general de Provivienda, ha destacado la labor de la organizacion, una
asociacion sin dnimo de lucro que desde 1989 que trabaja para garantizar el derecho a la
vivienda en igualdad de condiciones para todas las personas. Seglun Gallardo, en mas de 30
afios, han conseguido alojar a mds de 160.000 personas y han gestionado mas de 68.000
viviendas. En este sentido, Gallardo ha remarcado la importancia del acompanamiento social,
mencionando que tener un empleo no garantiza el acceso a una vivienda

(El Economista. Paginas 16)

EL CES ALERTA DEL AUMENTO DE LA POBREZA Y SOBRE LA VIVIENDA

El presidente del Consejo Econdmico y Social (CES), Antdn Costas, ensalzd ayer la “primavera
econdmica” que vive Espafia desde la salida de la pandemia, aunque alerté del incremento de
la pobreza y de las trabas que supone la vivienda para el crecimiento de la economia. Estas son
las principales conclusiones que deslizé ayer en el Congreso, donde presentd la memoria sobre
la situacién socioecondmica y laboral de Espaia en 2023-.

(ABC. Pagina 29. Media pagina)

EL VETO DE COLLBONI SOLO ELEVARA UN 3% EL PARQUE DE ALQUILER EN LA CAPITAL

Barcelona supera los 300.000 pisos en alquiler y solo cuenta con poco mas de 10.000 pisos
turisticos. Por tanto, la medida anunciada por la mayor ciudad de Cataluiia para erradicar los
apartamentos de uso turistico apenas aflorara un 3% de viviendas para destinarlas al
arrendamiento convencional. Eso teniendo en cuenta que todos los propietarios quieran
redirigir sus activos hacia esta modalidad. Catas demoscdpicas como la elaborada por Fotocasa
Research indican que muchos titulares prefieren explorar otras opciones. “Tras la entrada en
vigor de la ley de vivienda el 31% de arrendadores tiene intencidon de pasar su vivienda al
alquiler temporal, el 24% al turistico y el 20% al alquiler de habitaciones”, apuntan desde la
plataforma de intermediacion.

Si bien se trata de datos para el conjunto de Espafia, Maria Matos, directora de estudios en
Fotocasa, no da por hecho que el veto a los pisos turisticos anunciado por el PSC en Barcelona
agrande el parque de alquiler. “Probablemente un gran volumen se perderia en el mercado de
la venta, ya que, en estos momentos, el 52% de los propietarios consideran la ley de vivienda
les desincentiva y se lo pone mas dificil para poner su vivienda en el mercado de la renta”,
argumenta. A esto se suma la advertencia de Oscar Gorgues, gerente de la Camara de la
Propiedad de Barcelona, de que muchos inmuebles destinados a la explotacién turistica estan

3



A ASOCIACION
#,., HIPOTECARIA
AHE ESPANOLA

“obsoletos”. “En zonas céntricas se habian reutilizado pisos antiguos, estrechos, mal
distribuidos, casi sin cocina... para un turista puede estar bien, pero no para hacer vida normal.
No sabemos hasta qué punto se podran reciclar al mercado residencial habitual”, considera.

El Economista publica también el articulo “Barcelona perdera 1.555 millones por la supresiéon
de los pisos turisticos”, en el que se informa que la medida anunciada por el alcalde de
Barcelona, Jaume Collboni, de eliminar los pisos turisticos a partir de 2029 pasara factura a la
capital catalana. Segun datos de Federatur, la actividad de alquiler de apartamentos riega la
Ciudad Condal con 1.555 millones de euros cada ano. Este guarismo suma los ingresos directos
de los alquileres, 355 millones, y el gasto indirecto de los visitantes en otras actividades
estrechamente vinculadas con el turismo, 1.200 millones.

(El Economista. Paginas 57 y 58)

LOS INMOBILIARIOS DESVINCULAN LOS APARTAMENTOS DEL ALZA DE PRECIOS

Aunque el precio del alquiler no ha dejado de aumentar en los ultimos afios en Barcelona,
fuentes del sector inmobiliario matizan el efecto directo de los pisos turisticos sobre este
encarecimiento. En Barcelona, 2023 se cerrd con un incremento interanual del 12,4% del
precio del metro cuadrado, segun ldealista. Se alcanzd una cifra media de 20,5 euros.

“La vivienda turistica ha ayudado a la desaparicién de una parte de la oferta en algunas zonas
concretas, aunque en ningun caso se trata de la causa principal”, sostiene Francisco Ifiareta,
portavoz de Idealista. “El precio del alquiler de Barcelona comenzd a aumentar en 2021 vy lleva
practicamente dos afios marcando maximos sin indicios de moderacién. La razén de estos
incrementos es el desequilibrio que hay entre oferta y demanda”, tercia Maria Matos,
directora de estudios de Fotocasa.

La principal problematica es la falta de vivienda social disponible en el stock de alquiler, fruto
de afios de escasa promocién publica y falta de colaboracidon con los operadores privados.

Si es cierto que el incremento de apartamentos sin licencia —en Barcelona solo hay 10.101
permisos concedidos, pero se desconoce la cifra exacta de pisos pirata—, asi como de los
arrendamientos de temporada y de los arrendamientos de habitaciones, puede haber incidido
en el alza del precio de los alquileres. Estas opciones son una “via de escape que estan
utilizando muchos propietarios para esquivar las limitaciones de la nueva normativa”, apunta
Matos.

(El Economista. Pagina 58)

LA JUSTICIA CONSIDERA ESTAFA AGRAVADA ANUNCIAR PISOS FALSOS ‘ONLINE’ ANTE EL
PROBLEMA DE PRECIOS

El Tribunal Supremo considera estafa agravada ofertar por internet un anuncio falso de
vivienda ante la vulnerabilidad de los ciudadanos por la necesidad de una residencia y los
actuales altos precios, tanto para comprar como para alquilar. El Alto Tribunal, en una
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sentencia del 19 de junio, ha condenado a 18 meses de cércel e inhabilitacidn para el derecho
de sufragio pasivo, una multa de nueve meses a 10 euros por dia y el pago a la victima de 750
euros a una mujer que estafé a una persona a través de un falso anuncio en internet de
alquiler de una vivienda. La condenada puso un precio barato, de 750 euros, y la victima
atraida por eso junto a la necesidad de alquilar una vivienda le hizo una transferencia.

El Supremo sefala que la estafa agravada en el Cédigo Penal se fundamenta en la idea de dar
mayor proteccion a los bienes de primera necesidad y las viviendas para residir lo son. El
tribunal sefiala que la condenada realizé la estafa aprovechandose “de la necesidad de
vivienda que tienen los ciudadanos de alquilar inmuebles en un contexto de elevacién de
precios en el mercado de alquiler”.

(El Economista. Pagina 63. Media pagina)
FINANZAS

BBVA PIERDE 18 PUNTOS DE CAPITAL POR TURQUIA Y MEXICO Y LIMITA SU PUJA POR
SABADELL

La apuesta de BBVA por México y Turquia tiene una elevada factura para el banco espafiol. Con
el foco de los inversores en estos dos mercados, aquejados por una alta inflacién y la
depreciacién de la divisa, las caidas acumuladas por el peso vy la lira en el primer semestre del
afio le supondran a la entidad hasta 18 puntos en su ratio de capital de mayor calidad (CET 1).
Esto alienta al banco a adquirir Sabadell, para equilibrar el peso de estos dos mercados, pero al
mismo tiempo le complica elevar la puja para hacerla mas atractiva a los accionistas. La
apuesta de BBVA por los mercados emergentes tiene su cara y su envés. Por un lado, le
exponen a dos dreas con altas perspectivas de crecimiento y desligan a la entidad de la marcha
econdmica de Espafa. Por el otro, le sitian en el ojo del huracan en dos mercados que
despiertan dudas para los inversores.

BBVA admite, en la presentacion a analistas de los resultados del pasado trimestre, su alta
dependencia de estos dos mercados. Admite que cada caida del 10% en la cotizacién del peso
le resta 10 puntos basicos en la ratio de capital CET 1, por 4 puntos basicos por cada caida
andloga de la lira. Ademads, el banco debe asumir un coste de capital de 3 puntos basicos por el
negocio de cada regidn por cada trimestre, un total de 12 puntos bdsicos para todo el primer
semestre. Esto provocard ya un efecto en las cuentas del primer semestre. En lo que va de afio,
el peso acumula una depreciacién de en torno al 4,5% en su cruce con el euro, lo que le resta
unos tres puntos de capital, por otros tres puntos bdsicos derivados del descenso del 7% de la
lira. En total, la exposicion a estos dos mercados le costara ya al banco, en sus cuentas
semestrales, 18 puntos basicos.

Esta situacion tiene un efecto directo en el papel de BBVA en la opa sobre Sabadell. El banco
gue pilota Carlos Torres oferta una accién por cada 4,83 del banco cataldn. Una tasacién de la
entidad catalana de unos 11.000 millones y que su consejo, cuando la oferta fue de una fusién
amistosa, ya considerd que infravaloraba a la entidad. BBVA, en cambio, ha reiterado que esta
es su Unica y ultima puja. Una posible aparicion de un caballero blanco —una de las
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posibilidades con las que el consejo de Sabadell puede bloquear la oferta sin contravenir la ley
de opas— obligaria a BBVA a mover ficha.

La razon esta en que la citada dependencia de la evolucién de las divisas turca y mexicana
complica la capacidad del banco de origen vasco de elevar la puja. También de introducir un
segmento en efectivo, tal y como piden algunos inversores. Actualmente, el banco cuenta con
una ratio de capital del 12,82%, a cierre del primer trimestre, lo que supone que tiene un
exceso de 82 puntos basicos sobre sus objetivos. Traducido en dinero, el banco dispondria hoy
de unos 3.100 millones de euros extras para mejorar su oferta y tratar de convencer a Sabadell
con una oferta que incluya dinero. Los costes de reestructuracioén le costarian 1.450 millones y
unos 30 puntos bdasicos de capital. Esto también tiene su efecto en los planes para remunerar a
los accionistas. BBVA ha prometido devolver todo el exceso de capital por encima de su
objetivo, en el 12%, con el foco en lanzar recompras de acciones y el pago de dividendos. Esta
es la principal baza que esgrime Sabadell, repartir a sus accionistas 2.400 millones en los
proximos dos afos, si bien el deber de pasividad de la normativa de opas les complica
acometer nuevas recompras de acciones o introducir modificaciones sustanciales en su
programa de recompras de acciones. El problema estd en que la dentellada de las divisas
mexicana y turca puede empeorar en los proximos meses.

(Cinco Dias. Primera pagina. Pagina 5. Media pagina)

BBVA REFUERZA BRASILY CHILE PARA CRECER EN BANCA MAYORISTA

BBVA busca hacerse mas fuerte en América Latina a través de la banca mayorista. La entidad
mantiene la idea de acrecentar su presencia en la region en un momento en el que todas las
miradas estan puestas sobre la opa a Sabadell. BBVA sacé musculo ante 200 inversores
institucionales y 100 clientes corporativos este martes y miércoles a quienes presentd en
Nueva York su plan de crecimiento en Latinoamérica.

En el marco de Latin America Conference que la entidad celebra anualmente, Javier Rodriguez
Soler, responsable del drea de Sostenibilidad y de Corporate Investment Banking (CIB) explicé a
los asistentes de que BBVA ampliara su gama de productos y reforzard sus equipos en Brasil y
Chile, dos mercados en los que tiene un negocio menor con respecto a México o Argentina.
BBVA quiere aprovechar “la posicién Unica” que tiene en América Latina para llegar a mds
clientes institucionales, indicd Rodriguez Soler. La entidad ha reforzado sus equipos de banca
mayorista en varias areas en las que opera. Dicho vector crecié a doble digito en 2023 solo en
Latinoamérica. Fuentes oficiales sostienen que el interés en crecer en Brasil y Chile responde a
que “son dos geografias con un encaje natural” en su estrategia.

(Expansidn. Pagina 17. 4 columnas)

SANTANDER IMPULSA SU MODELO GLOBAL CON UNA NUEVA ESTRATEGIA DE MARCA

Santander pone en marcha mas medidas para impulsar su modelo global, el nuevo enfoque
con el que quiere operar el conjunto de sus negocios para ganar rentabilidad.
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El grupo estd inmerso en un proceso de transformacion estructural, el denominado
proyecto One, que persigue sacar mas partido a la escala del banco sin perder el plus que
aporta la proximidad local. Santander ha dado un salto cualitativo en los ultimos meses con la
creacién de los cinco negocios globales, una iniciativa que ahora tendrd continuidad con una
nueva estrategia de marca. El banco ha decidido evolucionar su modelo de marca y marketing
para que también contribuya a reforzar el enfoque de negocio global y simplificado.

Bajo el antiguo esquema de marca, las distintas filiales del grupo compartian la cultura
corporativa y la imagen visual (logo, colores, disefios, etcétera), pero no el posicionamiento,
distinto en cada mercado y condicionado a los contextos locales. A partir de ahora, sin
embargo, Santander recurrird a una narrativa Unica en todas las geografias y negocios. Este
modelo global irda acompainado, ademas, de una simplificacién de enseias, lo que, segun la
entidad, fortalecera la marca Santander y las submarcas de los negocios principales.

El banco ya ha iniciado el lanzamiento del posicionamiento unificado, que girara en torno al
lema corporativo Es el momento (/t starts here, en inglés; o Come¢a agora, en portugués). Las
filiales de Brasil, Reino Unido, Portugal y Chile ya lo han incorporado en sus ultimas campafias,
y el resto de divisiones lo hara préximamente y de forma progresiva.

(Expansidn. Primera pagina. Pagina 15

EL FROB COBRA SU PRIMER DIVIDENDO DE LA EXTINTA BANKIA

BFA, la matriz de Bankia, esta ya liberada de los millonarios gastos que le causaron durante
anos pleitos con inversores por participaciones preferentes y por la salida a Bolsa de Bankia,
gue llegaron a ascender a 500 millones anuales. Ademas BFA ha dejado de tener financiacidon
externa. Todo eso ha permitido que el Estado empiece a cobrar dividendos por primera vez en
su historia por la participacidon heredada de Bankia que ahora ostenta CaixaBank: 335 millones.
Hasta ahora, el dividendo quedaba retenido en el balance de BFA.

Esos ingresos nunca habian salido del grupo bancario. Se quedaban dentro del balance de BFA,
la sociedad cabecera en la que se aparcaron los peores activos del grupo cuando Bankia salié a
Bolsa.

El dividendo de CaixaBank ha permitido elevar sensiblemente el patrimonio neto de BFA en los
estados financieros del organismo publico de 2023, publicadas ayer. El FROB fue creado para
gestionar el rescate de las cajas de ahorros y se encarga de gestionar la ejecucién de los
procesos de resolucién de bancos. Cerrd el afio pasado con un beneficio de 456 millones de
euros. Su entrada en nimeros positivos se produjo por primera vez en 2022, espoleada por la
subida bursatil de CaixaBank y la disminucion del deterioro contable de BFA.

La accion de CaixaBank acumula una subida del 146% desde el anuncio de la fusidon por
absorcidn de Bankia. Tras las ultimas recompras de acciones de CaixaBank, la participacion del
FROB en el mayor banco espafiol ha saltado del 17,3% al 17,8%.
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En teoria, el FROB debe salir completamente del capital de CaixaBank antes de diciembre de
2025, aunque este plazo es prorrogable. Es competencia del Gobierno espafiol y ya se ha
extendido en el pasado. Serd entonces cuando se determine qué volumen ha recuperado el
contribuyente espafiol de las ayudas a las cajas rescatadas. Ahora ronda el 10%.

Informacién también en Cinco Dias, El Economista, El Pais, ABCy brevemente en La Razon.
(Expansion. Pagina 17. 2 columnas)

LA BANCA PODRA APLICARSE LAS DEDUCCIONES AUTONOMICAS DEL IMPUESTO A LOS
DEPOSITOS

El Tribunal Supremo admite que el impuesto a los depdsitos que tenian las comunidades
auténomas hasta 2012, fecha en la que se hizo estatal, era discriminatorio porque se cobraba a
todas las entidades que operaban en la regidon, pero solo permitia deducciones fiscales a
aquellas que tenian radicada la sede social en el territorio. El Alto Tribunal permite ahora, doce
afos después de su desaparicidon, que las entidades que en su dia pagaron el tributo, pero
tenian la sede en otras comunidades puedan aplicarse las deducciones.

El Supremo, en una sentencia del 13 de junio, estima parcialmente el recurso interpuesto por
BBVA y obliga a la Hacienda de Andalucia a aplicar al banco la deduccién de 200.000 euros que
permitia en el impuesto a los depdsitos a las entidades radicadas en la CCAA.

(EI Economista. Pagina 63. 4 medias columnas)

LA RENTABILIDAD DE LA BANCA EUROPEA SUPERA EL 9,6 POR CIENTO DE MEDIA

La rentabilidad sobre recursos propios (ROE) de los principales bancos de la eurozona aumenté
entre enero y marzo en relacidon con hace un afio, a pesar de que el Banco Central Europeo
(BCE) mantuvo los tipos de interés invariables en ese periodo. La rentabilidad de los 110
bancos que supervisa se situd en el 9,67% en el primer trimestre, frente al 9,31% de los ultimos
tres meses del afo pasado y al 9,57% de hace doce meses. Esta ratio, que se obtiene de dividir
el beneficio neto entre los fondos propios, mide la rentabilidad del negocio, un barémetro
clave para evaluar la capacidad de remunerar a los accionistas con el capital invertido.

Segun el BCE, esta subida es consecuencia del aumento del margen de intereses, que sigue
subiendo por el efecto acumulativo de diez subidas consecutivas de los tipos de interés. Estos
aumentos suelen tener efectos positivos en las cuentas de los bancos bastantes meses después
de que se producen. En el caso concreto de los diez bancos espanoles que supervisa el BCE, la
rentabilidad cerré marzo en el 12,43%, por delante de Bélgica, Alemania, Irlanda, Francia,
Luxemburgo y Paises Bajos. En Espafia, estos niveles son los mads altos desde la época
del boom crediticio de 2007. Se explican en buena parte por la baja remuneracién que las
entidades han decidido seguir pagando en los depdsitos a plazo fijo.
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OLLI REHN (BCE) VE “RAZONABLES” DOS RECORTES DE TIPOS MAS EN 2024

Las expectativas de los inversores de que el Banco Central Europeo (BCE) baje los tipos dos
veces mas este afio —hasta el 2,25% en 2025—- son “razonables” para el gobernador del Banco
de Finlandia, Olli Rehn. Asi lo asegurd ayer el también miembro del consejo de gobierno del
BCE, en una de las declaraciones de intenciones mas explicitas sobre la senda de tipos de
interés de uno de los ejecutivos del banco central de la eurozona.

“Si nos fijamos en los datos del mercado, implican que habria dos recortes mds de tipos, de
modo que acabariamos en el 3,25% a finales de este afo y, con el tipo terminal, en algun punto
en torno al 2,25%-2,50%", subrayé en una entrevista en Helsinki. “En mi opinién, son
expectativas razonables”. Rehn también defendié que, aunque los banqueros centrales tienen
gue asegurar el objetivo de inflacion del 2%, no deberian ralentizar demasiado la actividad
econdmica.
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