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RESUMEN DE PRENSA DEL 2 DE OCTUBRE DE 2024

MERCADO HIPOTECARIO

LOS NOTARIOS REGISTRAN UN ALZA DE HIPOTECAS INVERSAS

El Consejo General del Notariado registra un alza de operaciones de hipotecas inversas en los
ultimos afios entre mayores de 65 afios, aunque apuntan que aun son operaciones muy
residuales. Concretamente, segun los datos del Centro de Informacién de Estadistica del
Notariado, en 2023 se autorizaron 409 hipotecas inversas, frente a las 31 de todo 2017, lo que
representa un incremento del 1200%. El crecimiento de este producto es constante, aunque se
ha incrementado en los Ultimos afios. En 2018, los notarios registraron 45 actos; en 2019, 149;
en 2020, 111; en 2021, 197, para escalar en 2022 y 2023 a 549 y 409 actos, respectivamente.
En el primer semestre de afio se han situado en las 143.

Estas hipotecas consisten en que clientes mayores de 65 afios con vivienda en propiedad y ya
pagada, hipotequen un porcentaje de la misma para recibir liquidez con la que poder
mantenerse econémicamente el resto de su vida.

(El Economista. Pagina 31. 1 columna)

LOS HOGARES DISPARAN UN 6% EL CREDITO AL CONSUMO

El crédito concedido a las familias bajo en 2.455 millones de euros en agosto, un 0,36% en tasa
interanual, para situar el total en 682.844 millones, a pesar de que la financiacién al consumo
aumento en el mismo periodo un 5,9%, hasta los 102.902 millones. La causa hay que buscarla
en la caida de los préstamos hipotecarios, que bajé un 0,7% respecto a agosto de 2023, hasta
496.167 millones. En el caso de las empresas, la necesidad de financiacién también se ha
acentuado, tras crecer un 0,67% (6.090 millones de euros), hasta alcanzar los 931.037 millones,
aungue redujo respecto a julio un 0,58%, en linea con los hogares, cuyo endeudamiento cayé
en 313 millones en agosto con relacidn a julio, lo que supone un 0,05% menos.

Segln los datos aportados por el Banco de Espafia, los créditos hipotecarios de los hogares
contindan representando la mayor parte del total de su deuda, el 73% del total.

(La Razdn Pagina 26. Media pagina)
MERCADO INMOBILIARIO

PARA COMPRAR UNA VIVIENDA YA HAY QUE DESTINAR HASTA 20 ANOS DE SALARIO INTEGRO

En el tercer trimestre de 2024 un espafol necesitaba 7,4 afios de salario integro para
convertirse en propietario de una vivienda tipo medio. Esta cifra se dispara en algunas
regiones, como Islas Baleares, donde el esfuerzo necesario alcanza los 19,7 afios, muy por
encima de la media nacional y con un repunte interanual del 10%, el mayor de las cinco
regiones que experimentaron subidas, segun el ultimo informe de Sociedad de Tasacion.
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A pesar del aumento generalizado en los precios de la vivienda, el esfuerzo inmobiliario medio
ha caido un 2,6% interanual en el tercer trimestre, debido en parte a la ligera desaceleracion
en el crecimiento de los precios y al aumento de los salarios en algunas regiones. La brecha
varia entre los 4,9 afios de salario integro que debe destinar un ciudadano de Murcia a la
compra de una vivienda, ya que en la region el metro cuadrado vale 1.197 euros, y los 9,2 afios
de la Comunidad de Madrid, con un precio de 3.030 euros por metro cuadrado, cifra que no
alcanzaba desde junio de 2009. El caso mas extremo es el de Baleares, donde se requieren casi
20 afos de salario para acceder a una vivienda, cifra que refleja las tensiones del mercado en
esta comunidad tan turistica. En Baleares, el precio del metro cuadrado asciende a 2.646
euros.

El informe destaca que el precio de la vivienda, tanto nueva como usada, cerrara 2024 con un
incremento anual del 3,6%, situandose en 1.918 euros por metro cuadrado, lo que agrava el
reto de acceder a la propiedad.

(La Razdn Pagina 27. 3 medias columnas)

LA VIVIENDA NUEVA Y USADA SE ENCARECE UN 3,1% EN EL TERCER TRIMESTRE

El valor medio de la vivienda nueva y usada en Espafia se incrementd un 3,1% en el tercer
trimestre en la comparativa interanual, segin los datos recogidos por Tinsa, entre los que
también destacan el crecimiento trimestral del precio de la vivienda en un 1,3%. En el estudio
se sefiala que se trata de un ritmo de crecimiento “acorde con la inflacion”, y revela “cierto
dinamismo” en los precios frente a la estabilizacion de trimestres anteriores. Asi, el precio
medio de la vivienda nueva y usada en Espafia se situd en los 1.804 euros por metro cuadrado.
Es el caso de las seis capitales donde la poblacidn estaria afrontando esfuerzos tedricos de
acceso a una vivienda por encima del 50% de su renta disponible: Barcelona, Palma de
Mallorca, Cadiz, San Sebastian, Malaga y Madrid. Y en otras 11 capitales el nivel de esfuerzo
estaria superando el 35% considerado razonable.

(El Economista. Suplemento Revista mensual Inmobiliaria. Pagina 27)

LOS VISADOS DE OBRA CRECEN UN 27,5% HASTA JULIO Y SUPERAN LAS 75.000 UNIDADES

La concesion de visados de direccion de obra de vivienda crecié un 27,5% anual entre enero y
julio, hasta las 75.814 unidades, lo que supone la cifra mas alta desde 2008, segun datos del
Ministerio de Vivienda y Agenda Urbana. Si se tiene en cuenta solo el resultado de julio, el
incremento fue del 18,25%, hasta los 12.569 visados. Por tipo de vivienda, en los siete
primeros meses del afio se concedieron un 9,27% mas de visados de obra nueva para casas
unifamiliares, hasta los 15.673, y casi un 16% madas para viviendas en bloque, con 60.020
visados. Asimismo, la estadistica de Vivienda muestra que se registraron 121 visados de
direccién de obra nueva para otro tipo de edificios que no son ni unifamiliares ni en bloque, lo
gue supone multiplicar por mas de tres este tipo de visado en comparacion al afio previo.

(El Economista. Suplemento Revista mensual Inmobiliaria. Pagina 27)
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EL PRECIO DEL ALQUILER AUMENTA UN 10,2% ANUAL EN SEPTIEMBRE

El precio del alquiler se incrementd un 10,2% en el tercer trimestre de 2024 respecto al mismo
periodo del afio anterior, segin un informe de idealista. El portal inmobiliario indicé que
arrendar una vivienda en septiembre tenia un coste de 13 euros por metro cuadrado. En tasa
trimestral, el precio caydé un 2,4% por el periodo estival. El precio se incremento en todas las
comunidades durante los ultimos doce meses. Las mayores subidas se dieron en Comunidad de
Madrid (16%), Extremadura (15,9%), Comunidad Valenciana (13,4%), Cantabria (11,6%),
Baleares (11,4%) y Asturias (11,3%). Navarra registré la menor subida, con un 5,1%. La
Comunidad de Madrid es la regién con los alquileres mas caros, ya que alcanza los 18,7 euros
por metro cuadrado, seguida por Baleares (18 euros) y Catalufia (17,4 euros).

(EI Economista. Suplemento Revista mensual Inmobiliaria. Pagina 27)

LOS PISOS TURISTICOS ABSORBEN 46.000 VIVIENDAS EN 12 MESES

Los nuevos pisos turisticos registrados en Espafia han crecido en un nimero superior a 46.000
en un ano, en la mayor explosidon del sector. En total, segin el dato oficial del Instituto
Nacional de Estadistica (INE), Espafia contaba hasta el pasado mes de febrero con 351.389
pisos turisticos —12 meses atrds eran 305.136— que ofrecian 1,7 millones de plazas, una cifra
gue supera largamente la oferta de 1,5 millones de plazas de los hoteles de tres, cuatro y cinco
estrellas. El pujante y polémico fendmeno en materia de alojamiento y urbanismo ha supuesto
la incorporacion al registro oficial del INE de 46.253 nuevas viviendas destinadas a turistas
entre febrero de 2023 y febrero de 2024, para llevar el parque total a crecer un 15% mas. El
numero de viviendas incorporadas supera ya, por ejemplo, las 41.000 que tienen en alquiler
CaixaBank y el fondo de inversidn Blackstone, los dos mayores caseros en Espafia.

La diferencia sera probablemente mayor. El INE hace dos mediciones anuales de pisos
turisticos desde 2020 y en todas las realizadas en febrero, el nimero es inferior al que registra
en agosto. En cualquier caso, y a pesar de las limitaciones que han tratado de poner a la
expansion de pisos turisticos gobiernos autondmicos como el de Baleares, Comunidad
Valenciana, Canarias y Andalucia o capitales como Malaga y Barcelona, 2024 sera el ejercicio
en el gue mas ha aumentado la oferta desde que el organismo hace esta estadistica.

(El Mundo. Pagina 26)

CRECE EL ‘TRIPLE ALQUILER’ COMO NUEVA FORMULA DE INVERSION

El mercado del alquiler en Espafia se prepara para recibir un nuevo boom de inversién. Se
encuentra en un momento dulce para aquellos que quieran apostar por la vivienda como
féormula para lograr retornos seguros. La fortaleza del sector es tal que sélo hay que mirar a lo
gue esta sucediendo en el mercado de compraventa, donde con una caida de las operaciones
los precios siguen subiendo. Este mismo encarecimiento de las viviendas esta llevando a que
cada vez sean menos personas las que tengan capacidad de compra y por tanto se mantengan
como usuarios del alquiler, ejerciendo una mayor presidn en la demanda. En este contexto en
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el que los expertos apuntan que la demanda para los pisos de alquiler seguira al alza emerge
en Espaifa un nuevo modelo de inversidn conocido como triple alquiler.

Hasta ahora la estrategia tradicional de un comprador se centraba en vender su vivienda
habitual para comprarse una nueva mas grande, pero en esa operacion hay que tener en
cuenta los gastos de compraventa y el elemento fiscal, lo que reduce notablemente la
rentabilidad de esta operacién. Por eso, desde el sector de la intermediacidon inmobiliaria
apuesta por la nueva férmula. “Cada vez tenemos mas clientes a los que les estamos
planteando un triple alquiler”, explica Jesus Marti Alcazar, director del drea de grandes cuentas
de Alquiler Seguro.

Como su nombre indica se trata de un proceso en el que hay tres operaciones inmobiliarias.
“La primera operacidn es alquilar un piso que se adapte a tus nuevas necesidades de vida
actual, por lo que te conviertes en inquilino. La segunda operacidon es poner en alquiler tu
vivienda habitual. Con el remanente o el coste de oportunidad que no has empleado cuando
estabas buscando piso para comprar una casa mas grande y hacer el pago inicial y asumir
gastos de compraventa, de reforma, etc., empleas inteligentemente ese dinero en una tercera
operacion para comprar una vivienda como inversion mds barata. Incluso fuera de tu ciudad,
para ponerla en alquiler y obtener una rentabilidad sin descapitalizarte” explica Marti. Esta
formula estd encajando cada vez mas en el mercado y desde Alquiler Seguro ya han abierto
una nueva linea de negocio que han bautizado como Invermax, para asesorar y acompaiar al
cliente. “Es la opcidn que permite realmente invertir en vivienda en alquiler” afirma Marti.

Mas alld de cdmo se ejecute la inversion, en el sector aseguran que es un buen momento para
comprar vivienda. “Estamos ante una de las mejores situaciones a las que nos vamos a
enfrentar con esa desescalada de tipos de interés que ha iniciado el Banco Central Europeo”,
apunta Maria Matos, directora de estudios de Fotocasa. Esta sensacion ya ha llegado al
mercado ya que desde el portal inmobiliario ven como “el comprador de vivienda se ha
lanzado a invertir y se ha duplicado el porcentaje de un 7% a un 13% en el ultimo afio”.

(El Economista. Pagina 29 y suplemento Revista mensual Inmobiliaria, paginas 4-7)

LA FALTA DE VIVIENDA ASEQUIBLE EXIGE UNA URGENTE ALIANZA PUBLICO-PRIVADA

La férmula de colaboracién publico-privada en el proceso de promocidn, generacién y gestién
de vivienda asequible exige un gran entendimiento entre las dos partes, y no solo desde que
comienzan las cuestiones burocraticas, sino mucho antes. Porque es una simbiosis en la que
ambas partes salen beneficiadas: por un lado, las administraciones publicas buscan poner
soluciones a uno de los mayores problemas de la sociedad actual, el acceso a la vivienda para
las rentas mas bajas; por otro, las compafiias buscan ampliar su cartera y potenciar su
actividad. Por ello, el Il Encuentro de colaboracion publica-privada La solucidn al problema de la
vivienda asequible, organizado por Expansion en colaboracién con Aedas Homes, traté ayer de
buscar el mejor encaje posible entre las dos grandes piezas del puzle inmobiliario espafiol.
Porque, como subrayé Juan Van Halen, senior advisor de la compaiia, “la colaboracion
publico-privada empieza antes de los pliegos”.
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En el acto participaron empresas con participacién publica, asi como representantes de las
comunidades auténomas y miembros de entidades locales, que defendieron algunos de los
proyectos de colaboracién publico-privada que se estan desplegando por el pais.

La clausura del evento corrid a cargo de David Lucas, secretario de Estado de Vivienda y
Agenda Urbana. Lucas calificd de “necesario y casi obligatorio establecer mecanismos de
colaboracién publico-privada” para hacer aflorar mas vivienda asequible y que “todos puedan
acceder a una vivienda digna que no suponga un esfuerzo superior al 30%”. A su juicio, la falta
de vivienda asequible es “una de las mayores preocupaciones de Gobierno y de las
comunidades auténomas”. Y puso en valor dos medidas como el Plan de Vivienda en Alquiler y
el Plan Estatal de Vivienda, con la participacién de comunidades auténomas y ayuntamientos.

(Expansion. Paginas 40y 41)

PP Y PSOE CONFRONTAN SUS MODELOS EN LA BATALLA DE LA VIVIENDAY EL VOTO JOVEN

El PSOE y el PP han movilizado ya sus maquinarias politicas para una confrontacion sobre
vivienda. En plena crisis de acceso al mercado inmobiliario y con un descontento social
galopante, el alquiler y la compra se han convertido en dos de los asuntos que mas
directamente afectan a la ciudadania, especialmente a los jévenes.

Mientras que el PP va a volcar sus mayores esfuerzos en las medidas de incentivo de la oferta —
liberalizacion de suelo, impulso a la construccidn, deducciones y rebajas fiscales a los
propietarios y un sistema de “seguridad” para aflorar al alquiler pisos vacios—, el Gobierno
quiere seguir apretando mas por el flanco de la demanda, con medidas como los topes del
alquiler, el bono de 250 euros para arrendatarios, las limitaciones al alquiler turistico o la
multiplicacién de las ayudas a la vivienda social.

Moncloa quiere que la Conferencia de Presidentes que se va a celebrar en diciembre sea
monotematica sobre vivienda, para evidenciar esa confrontacién y modelos distintos. Hace
unos dias, la ministra de Vivienda, Isabel Rodriguez, evidencié esa estrategia al amenazar a las
comunidades del PP con que si no aplican la Ley de Vivienda, no podria recibirian fondos
estatales. Los barones del PP, por su parte, maniobraran para incluir en el orden del dia la
financiacidn, la atencién primaria, la inmigracién o la conciliacién.

“No hay mayor batalla cultural que intentar robarle banderas a la izquierda, y nosotros
gueremos abanderar las soluciones a la falta oferta de piso; icdmo no ibamos a comparecer en
este debate!”, apuntan en Génova.

El PP registrara en los préximos dias una Ley de vivienda y “un plan de vivienda”, segun dijo
ayer Cuca Gamarra, secretaria general de los populares. La medida estrella serd una mayor
exencion en el IRPF “para quienes pongan nuevamente vivienda en el mercado del alquiler”, y
construir 200.000 viviendas al afio. Cinco Dias, El Economista, La Razon destacan también esta
propuesta de principal partido de la oposicién.
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Como destaca por su parte El Pais, la vivienda parece ser ahora el monotema de este periodo
de sesiones del Congreso de los Diputados tras casi un primer afio de legislatura volcado solo
sobre Catalufia y sus derivadas. Sumar, socio de la coalicién de Gobierno, cataloga el problema
de la vivienda y su carencia como una “emergencia social”, que ha justificado movilizaciones
sociales y una manifestacion convocada para el domingo 13 en Madrid por mas de 30
organizaciones sociales. ERC, EH Bildu y BNG, aliados habituales de la mayoria progresista que
sostiene al Ejecutivo de Pedro Sdnchez, exigen una comparecencia urgente de la ministra de
Vivienda, Isabel Rodriguez, que Sumar apoya abiertamente. El pacto de gobierno impide a
Sumar forzar una interpelacién de un ministro del PSOE, pero no ponerse de perfil si quien lo
hace es un tercero. Y tras calificar la problematica de “emergencia social”, los de Yolanda Diaz
admiten su disposicidn a hacerlo.

(El Mundo. Pagina 13. Media pagina)

MEXICO DEMANDA 450.000 VIVIENDAS NUEVAS AL ANO

El mercado mexicano se encuentra en un ciclo de expansién y ofrece muchas oportunidades
tanto a los promotores inmobiliarios como al inversor final.

Meéxico, se ha caracterizado en 2024 por un panorama mixto, con sectores como el industrial y
el turistico en auge, mientras que la vivienda asequible y los desarrollos sostenibles mantienen
una demanda constante. La vivienda vacacional constituye uno de los segmentos del mercado
inmobiliario que ha experimentado un crecimiento sostenido, la Riviera Maya continta siendo
el lugar favorito de los inversores, es un destino turistico de playa que ha generado el mayor
numero de unidades residenciales en venta en la ultima década, con Tulum como punta de
lanza y destino de moda actual, y Cancun y su zona hotelera como principal nucleo turistico y
de servicios.

“El mercado inmobiliario mexicano se encuentra en un momento, quizas, mas inmaduro si lo
comparamos con Espafia, pero esto genera una situacion de oportunidad ya que la demanda
anual en México de viviendas es de 450.000 unidades. Es un pais que necesita vivienda y por
otra parte, no cabe ninguna duda, de que el turismo es un detonador de toda la demanda,
especialmente en la zona de Yucatan, Quintana Roo o incluso, al otro lado de la parte del
Pacifico, en Los Cabos o Puerto Vallarta”, asegura Miguel Riesgo, CEO de Grupo Nido Capital
presente en México con varios proyectos residenciales desde 2020.

(EI Economista. Suplemento Revista mensual Inmobiliaria. Paginas 33 a 35)
FINANZAS

LA BANCA COMIENZA A DOTAR UN COLCHON DE 7.500 MILLONES

El Banco de Espafa pone en marcha la Ultima gran medida anunciada por Pablo Hernandez de
Cos antes de finalizar su mandato como gobernador de la institucidon. Se trata de la imposicién
de un colchdn de capital progresivo aprovechando la alta generacidn de beneficios del sector
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para afrontar posibles crisis futuras, siguiendo la estela de otros paises europeos, que lo han
ido haciendo en los ultimos uno o dos afos. Entre ellos, Francia, Bélgica y Alemania.

El supervisor aprobd ayer la primera fase de esta medida, con la activacidn del llamado colchén
anticiclico, por un importe equivalente al 0,5% sobre los activos de riesgo. La banca espafiola
deberd conformar esa hucha de aqui al 1 de octubre de 2025, cuando sea oficialmente exigible.
Un afio después se ejecutara la segunda fase, que llevara el colchdn anticiclico al 1%. Una vez
gue se activa, los bancos tienen un aflo para cumplir con ese recargo de capital. La medida
obligard a la banca espafiola a reforzar sus balances con una dotacion total de alrededor de
7.500 millones de euros entre 2025 y 2026.

CaixaBank es la entidad que tendra que afrontar la mayor factura en términos absolutos, con
1.700 millones, segun estimaciones calculadas con los activos de riesgo de cierre de 2023.
Santander tendrd que hacer una hucha de unos 1.575 millones para cumplir con este
requerimiento. En BBVA y de Sabadell ascenderdn a 1.200 y a 400 millones, respectivamente.

Segun explicd Hernandez de Cos en mayo, cuando anuncié estos cambios, la construccidn
gradual de este colchdn permitird que el impacto que tenga sobre la economia y sobre el
crédito bancario sea “nulo”.

La banca espafiola podra utilizar los beneficios de 2024, de 2025 y de 2026 para dotar estas
provisiones, asi como el exceso de capital de sus balances. Para que la medida sea plenamente
efectiva, ese capital extra debe destinarse a apoyar la economia en caso de shocks financieros
y no usarlo para satisfacer la demanda de dividendo de los accionistas. La idea es que el nuevo
recargo de capital pueda ser utilizado para absorber eventuales pérdidas en caso de recesion y
evitar de esa manera que el sector cierre el grifo del crédito bancario.

Informacién también en El Economista.

(Expansion. Pagina 18. 4 medias columnas)

BBVA MEJORA LA OFERTA POR SABADELL CON 314 MILLONES DE EURQOS EN EFECTIVO

Nuevo movimiento de BBVA en la opa hostil sobre Sabadell. El banco modificé ayer la ecuacion
de canje y agregd un componente en efectivo de 0,29 euros. A partir de ahora, BBVA ofrece
una accién del banco por 5,0196 titulos de Sabadell. Hasta ahora ofrecia una accién por cada
4,83 titulos de Sabadell. Se trata de un ajuste automatico para adaptar las cotizaciones a los
dividendos que pagan estos dias tanto BBVA como Sabadell a sus accionistas.

“Estos ajustes, previstos en el anuncio previo de [la opa] de 9 de mayo de 2024, tienen como
finalidad mantener equivalentes las condiciones econdmicas de la oferta, después de los pagos
de dividendos por ambas entidades”, sefialé BBVA en el comunicado remitido ayer a la CNMV.

El banco, que anuncié la semana pasada una mejora del 81% del dividendo a cuenta, hasta
0,29 euros por accion, tenia previsto desembolsar cerca de 1.700 millones de euros entre sus
accionistas el préximo 10 de octubre, cuando hace el primer dividendo a cuenta de 2024. Sin
embargo, esa cifra no incluye la parte que les corresponderia a los accionistas de Sabadell. En
caso de que BBVA logre un 100% de aceptacion en la opa, deberd abonar 314 millones extra a
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los accionistas procedentes de la entidad liderada por César Gonzalez-Bueno. De esta manera
neutraliza la subida del dividendo del 63% que anuncié Sabadell el pasado 19 de septiembre.

En estos momentos, la prima ofrecida por BBVA en la opa asciende al 3,82%, descontando los
dividendos anunciados de ambas cotizaciones.

Sabadell abond ayer 0,08 euros por accién como primer dividendo a cuenta del afio, lo que
supuso un desembolso de 429 millones de euros.

El Economista, El Mundo y La Vanguardia informan también que BBVA ajusta su oferta de
canje por Sabadell.

(Expansion. Primera pagina. Pagina 17. 5 columnas)

CAIXABANK ENCARA SU PLAN ESTRATEGICO CON FOCO EN EL CREDITO Y LA GESTION DE
PATRIMONIOS

CaixaBank trazara el proximo 19 de noviembre su nueva hoja de ruta para ganar negocio y
mejorar las cuentas bajo un escenario de tipos de interés a la baja. Su cupula dard a conocer
los objetivos financieros hasta 2027 a inversores institucionales y analistas en el Investor Day
tras haber batido de largo las metas que se fijé después de integrar Bankia.

A futuro la ambicidn de mejorar las cuentas y, por derivada, los dividendos se apoyaran, segin
expectativas de analistas, en el impulso del negocio para compensar con volumen el potencial
deterioro del margen de interés si el Banco Central Europeo (BCE) reduce, como se espera, el
precio del dinero hasta el 2,5-2,25% frente al 3,5% actual. Los ultimos mensajes del organismo
sugieren ademds una aceleracion en la reduccidn de las tasas. CaixaBank se ha reservado los
numeros que dominara el futuro trienio a la espera del Investor Day, pero en algunas
presentaciones ha deslizado que toca una vuelta a los “bdsicos comerciales”. Entre las palancas
confia en el que el crédito aumente a un ritmo similar al del crecimiento nominal del PIB tras el
fuerte desapalancamiento acometido por las familias y empresas. Cuenta ademas con sus dos
“motores” de gestidn de patrimonios y de seguros que le han permitido arafiar cuota, pese a
su posicién de liderazgo, porque el mercado esta creciendo y cuenta aun con capacidad de
extender su penetracion en la antigua red de Bankia.

Por otra parte, El Economista, Expansion, Cinco Dias y La Vanguardia informan que CaixaBank
reorganiza la direccidén de CaixaBank Empresas, una de las principales para el negocio del grupo
y que mueve 130.000 millones de euros al aifo. Luis Cabanas, un histérico de la casa y maximo
responsable de la division durante los Ultimos 17 afios, deja el banco por jubilacién a finales de
este ano. Su sustituto serd Marc Benhamou, que actualmente dirige InTouch, el servicio de
gestién y atencidn online de CaixaBank.

(El Economista. Pagina 15. 4 columnas)
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MYINVESTOR CRECE UN 60% Y ALCANZA LOS 7.000 MILLONES

Mylnvestor bate sus propios récords y alcanza los 7.000 millones de euros de volumen de
negocio. El neobanco llega a esta cota tras crecer un 60% en los primeros nueve meses del afio.
La entidad, respaldada por Andbank, El Corte Inglés Seguros, AXA Espafia y varios family
offices, ha registrado las mayores tasas de captacién de nuevos clientes desde su lanzamiento
y también cifras récord en entradas de dinero en productos de inversion.

Hasta septiembre, la base de clientes de la entidad se ha disparado un 55%, hasta los 340.000
clientes. En su negocio, destaca especialmente el crecimiento en productos de inversién, como
fondos y carteras gestionadas.

El volumen en préstamos hipotecarios y créditos se situa en 425 millones, con una tasa de
morosidad del 0,1%.

(Expansién. Pagina 15. 1 columna)

LOS ACCIONISTAS MINORITARIOS DE POPULAR PIDEN QUE LA FISCALIA REPRESENTE A LOS
MAS PEQUENOS

Los accionistas minoritarios plantean a la Audiencia Nacional delimitar su representacién en la
causa de Banco Popular. La Asociacion Espafiola de Accionistas Minoritarios de Empresas
Cotizadas (Aemec) ha solicitado al juez instructor José Luis Calama que reorganice las
acusaciones particulares y que integre a los pequefos perjudicados que se englobaron en
Aemec en la accion que ejerce la Fiscalia Anticorrupcidon o en otras partes personadas.

La peticion se hace de cara a la elaboracién del escrito de acusacion, que debe presentarse
antes del 10 de octubre, y después de que su tesis acusatoria principal que iba dirigida contra
el ultimo presidente de la entidad, Emilio Saracho, haya decaido como consecuencia del
archivo de su presunta responsabilidad en la desaparicion del banco.

La Aemec —defendida por el despacho Cremades & Calvo Sotelo— tiene que decidir si dirige su
acusacion contra el resto de investigados que si estaran presentes en la futura vista oral, como
el expresidente de Popular Angel Ron y 12 exdirectivos, a los que se suman PwC y dos
auditores de la firma por estafa a inversores y falsedad contable en relacion con la ampliacién
de capital que se llevé a cabo en 2016. Durante gran parte de la investigacidn, la asociacion ha
empleado una estrategia muy similar a la de Ron, al atribuir el hundimiento del banco a su
sucesor, que ahora ha quedado debilitada con las conclusiones de los magistrados de la
Audiencia Nacional.

(Cinco Dias. Pagina 7. 4 columnas)
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LA TENSION EN ORIENTE PROXIMO Y EL DESPLOME DE LA BANCA CASTIGAN AL IBEX, QUE BAJA
UN 1,7%

La temida escalada en Oriente Proximo se concreté ayer, a punto de cumplirse un afio del
ataque de Hamas sobre Israel. El bombardeo con misiles balisticos del régimen irani sobre Tel
Aviv y Jerusalén dispard los nervios en el mercado, si bien las pérdidas en los indices fueron
moderadas vy el alza del petrdleo, relevante pero contenida, del 2,6%.

La Bolsa espafiola fue, no obstante, de las mas penalizadas del mundo, muy lastrada por la
banca. En concreto, el Ibex se dejé el 1,7%, hasta 11.673 puntos. El ataque de Teheran se
produjo con el mercado cerrado, pero la advertencia previa de la Casa Blanca ya gird a la baja
los indices de Bolsa, mientras el petrdleo subia. EIl mercado cotizaba con caidas moderadas,
pero en menos de media hora, entre las 15.30 y las 16.00, pasd a caer un 2%. El peso de la
banca en la Bolsa espafola provocé que fuera el peor de los grandes indices mundiales.

El riesgo geopolitico reverberd en todos los mercados, y los inversores recurrieron a los
puertos seguros habituales. La rentabilidad de la deuda a 10 afos bajd 8,5 puntos basicos tanto
en el caso del bono espafiol como el aleman o el francés (en este caso, 12 puntos). Bajo algo
menos el tipo de interés de la deuda estadounidense, cinco puntos. Los tipos de los bonos
cayeron porque la demanda de los inversores de activos sélidos elevd su precio, que se mueve
automaticamente a la inversa que la rentabilidad. El oro subié hasta los 2.670 délares la onza.

La bajada de los tipos de interés de la deuda esta castigando al sector bancario. El sector ya
bajaba en Bolsa antes del anuncio, pues el dato de inflacién de la zona euro, que cayd por
debajo del 2%, acelerd las expectativas de rebaja de tipos. El recorte del 17 de octubre, que
hace apenas dos semanas tenia menos de una posibilidad entre tres segun los futuros, se da
ahora practicamente por hecho, con una probabilidad del 93% (el viernes era del 80%). Asi, en
el mercado de divisas, el euro cedié un 0,5% sobre el ddlar, a 1,106 ddlares por euro.

En paralelo, Morgan Stanley recortd ayer las previsiones sobre el sector bancario, cambiando
su recomendacion de atractiva a neutral, citando la debilidad de los datos macroecondmicos y
la caida de los tipos de interés de los bancos centrales. Los analistas sefialan que Espafia e
Irlanda son los paises mas afectados por esta reducciéon de margenes. Asi, las noticias sobre
Oriente Medio no hicieron mas que agudizar la caida de las rentabilidades de la deuda y de las
cotizaciones de los bancos, de un 3% en el sectorial europeo y mas abultada en Espafia por la
mayor dependencia del sector de los tipos.

De los seis grandes bancos (Santander, BBVA, CaixaBank, Sabadell, Unicaja y Bankinter), solo
BBVA (-4,2%) bajé menos del 4,5%, mientras Sabadell y Unicaja se desplomaron mas de un 6%.
Los bancos fueron seis de los siete peores de la Bolsa, junto con IAG, castigada por el

encarecimiento de petrdleo y que bajé el 5%.

(Cinco Dias. Primera pagina. Pagina 13)
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LA BANCA RECIBE MEJORAS DEL 20% EN LOS BENEFICIOS PREVISTOS PESE AL RECORTE DE
TIPOS

Lo que se esperaba como la época de vacas flacas del sector bancario estd, sin embargo, muy
lejos de la escasez y tiene mas que ver con tiempos de abundancia. Las entidades financieras
empezaban 2024 con las miras puestas en las bajadas de los tipos de interés que tanto habian
engordado sus margenes anteriormente. Estos recortes en las tasas han llegado, tal y como se
esperaba, pero no han supuesto un tope en los beneficios estimados en estas entidades, que
no han dejado de crecer desde el primero de enero. Las previsiones de ganancias netas de los
bancos espainoles en 2024 suben casi un 20% frente a lo esperado al inicio del aifo, segun datos
de FactSet. Unos beneficios que seradn superiores a los de 2025, pese a que las ganancias
esperadas para el préximo afio también crecen. Las cotizaciones de los bancos si que reflejan
en jornadas como la del martes un mayor nerviosismo por la aceleracidon de recortes en las
tasas, con caidas de hasta el 5%.

Las estimaciones son al alza en ambos cursos. Las ganancias para 2025 del conjunto de bancos
espafnoles son ahora un 16% superiores a las esperadas el primero de enero, con crecimientos
de hasta el 39% en el caso de Banco Sabadell, que es también el que ve la mayor subida en las
ganancias esperadas en 2024, del 25,6%.

El techo de beneficios, en principio, se alcanzaria en 2024, donde todas las entidades ganaran
mas que en 2025, a excepcién de Banco Santander, y segun prondsticos del consenso que
recoge FacSet. La entidad capitaneada por Ana Botin serd la Unica que incremente el beneficio
el afo que viene, con un ligero 1,2% mas, hasta los 11.973 millones de euros. Unicaja es la que
registra un mayor descenso en este sentido, con una caida de casi el 15% en los beneficios para
el ailo que viene frente a los esperados en el conjunto de 2024.

La senda de bajadas que ya ha comenzado en Europa y que se ird acelerando en los préximos
meses no supone un “precipicio” en los beneficios de los bancos, segin Bank of America. “Los
tipos han ido bajando, lo que significa que el beneficio neto dependera cada vez mas de los
volumenes en el futuro. Los bancos creen que el crecimiento de los préstamos se acerca a un
punto de inflexion clave. Los bancos britdnicos y espafioles se mostraron mas optimistas, al
prever un crecimiento de los préstamos en linea con el PIB nominal. Sin embargo, los bancos
creen que el mercado subestima los beneficios de reanudar un ciclo de tipos ‘normal”, explican
desde la firma estadounidense. “Los cambios en el margen de intermediacion, por punto
bdsico, seran asimétricos para los bancos, pero mas aun después de caer por debajo del
umbral del 1,5-2%. Este sigue siendo un punto clave para que los multiplos PER de los bancos
se revaloricen desde el minimo de 20 afos en el que cotizan actualmente”, completan desde
BofA.

(El Economista. Pagina 18)
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