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RESUMEN DE PRENSA DEL 17 DE SEPTIEMBRE DE 2025

MERCADO HIPOTECARIO

MADRID. NUEVO PLAN DE HIPOTECAS DEL 90% PARA PERSONAS MENORES DE 50 ANOS

Comienza el segundo Plan de choque para la promocién de vivienda en la region, ampliando el
programa Mi Primera Vivienda en la Comunidad de Madrid con el objetivo de seguir facilitando
el acceso a una hipoteca a quienes desean adquirir su primer hogar. La principal novedad es la
incorporacion de personas de entre 40 y 50 afios, asi como la inclusidon de construcciones de
obra nueva entre las opciones financiables.

Con esta ampliacion, los madrilefios que no cuenten con los ahorros suficientes para afrontar
una compra en las condiciones habituales del mercado podran optar a hipotecas de hasta el
100% del valor del inmueble si tienen menos de 40 aiios, del 95% si estdn entre los 40 y los 45,
y del 90% si tienen entre 45 y 50.

El consejero de Vivienda, Transportes e Infraestructuras, Jorge Rodrigo, recalcé que
“actualmente son ocho las entidades financieras que colaboran en esta iniciativa, que hasta la
fecha ha beneficiado a mas de 5.000 jévenes”.

(La Razdn. Suplemento Madrid. Pagina 3)

MERCADO INMOBILIARIO

LA OFERTA DE VIVIENDA EN VENTA SE DESCALABRA DESDE MAXIMOS

Segln un informe de Idealista, la oferta de viviendas en venta en Espafia se ha reducido un 39%
desde el maximo alcanzado en el segundo trimestre de 2019, lo que refleja la tensién entre
qguienes buscan comprar y lo poco que queda a su alcance. Los expertos apuntan al déficit
estructural de oferta como principal motor de la subida de precios de la vivienda. Segun un
reciente informe de CaixaBank Research, entre 2021y 2024 se dejaron de construir unas 765.000
viviendas respecto a las necesidades del mercado, lo que explica cerca del 39% del aumento de
precios. La oferta de vivienda cada vez es mas limitada, mientras que la demanda crece
impulsada por las bajadas de tipos de interés y el aumento de la poblacién, una brecha que
tensiona el mercado y empuja los precios a récords.

Los ultimos datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE) reflejan que el precio de la vivienda
libre se dispard un 12,7% interanual en el segundo trimestre de 2025, la segunda mayor subida
desde la burbuja inmobiliaria, con mayores tensiones en la vivienda usada. En concreto, solo el
primer trimestre de 2007 superd esta alza, con un repunte del 13,1%. Si se compara el indice del
INE del segundo trimestre de 2015, se registra un encarecimiento de la vivienda de segunda
mano en los ultimos 10 afios del 72,44%.

(La Razon. Pagina 35. Media pagina)
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VIVIENDA PRESENTA UN PLAN DE GASTO DE 7.000 MILLONES HASTA 2030

El Ministerio de Vivienda y Agenda Urbana presentd ayer en el Consejo de Ministros su
propuesta de un nuevo Plan de Vivienda para 2026-2030, dotado con 7.000 millones de euros,
asi como la puesta en marcha de una subvencion de 30.000 euros para que los menores de 35
afios accedan al alquiler con opcidén a compra de una vivienda publica, entre otras. Esta medida,
que fue adelantada por el presidente del Gobierno, Pedro Sdnchez, el pasado lunes, ird
acompafada de un ambicioso plan de construccién de viviendas de promocion publica que
ocuparia en torno al 40% del presupuesto, unos 2.800 millones de euros. Las previsiones del
Gobierno pasan porque el texto termine de concretarse en el Consejo de Ministros y se tramite
en las Cortes a finales de diciembre, para su entrada en vigor a principios del préximo afio.

De aprobarse, el plan supondria un incremento notable respecto al presupuesto anterior, que
ascendia a 2.300 millones. De los 7.000 millones proyectados, no obstante, el 40% tendria que
ser aportado por las comunidades autdnomas, algo que sélo ha sido admitido, de momento, por
cinco administraciones regionales: Pais Vasco, Navarra, Cataluiia, Canarias y Asturias.

Las ayudas de 30.000 euros para acceder a un alquiler con opcidn a compra parecen, no
obstante, estar condicionadas a que las comunidades adopten el resto de las condiciones
recogidas en el Plan de Vivienda. Entre ellas, triplicar la inversidn en politicas que faciliten el
acceso; blindar de forma permanente las promociones que se construyan con dinero publico, u
ofrecer datos de forma transparente. Algo que, en opinién del Ejecutivo, no ocurre en algunos
Casos.

El nuevo Plan de Vivienda se suma al resto de propuestas del PSOE para solucionar el problema
de la vivienda. Entre ellas, el alza fiscal para los propietarios de segundas residencias o la puesta
en marcha de un impuesto del 100% del valor del inmueble para los inversores extranjeros.
Medidas que, en opinidon de los expertos, no serviran para aumentar una oferta que ya es menos
de la mitad de la que habia en 2019, segun publicé ayer por Idealista.

La segunda mayor partida contemplada en el nuevo Plan de Vivienda hasta 2030 que plantea el
Gobierno, después de los 2.800 millones para la construccion de vivienda publica, es una nueva
linea de ayudas destinada a la rehabilitacion de viviendas. Se contempla destinar el 30% del
presupuesto del plan, 2.100 millones, a la puesta en marcha de una nueva linea de ayudas para
rehabilitar viviendas y sacarlas al mercado bajo la modalidad de alquiler asequible.

El plan presentado por la ministra de Vivienda, Isabel Rodriguez, terminara de debatirse en el
Consejo de Ministros, donde los partidos de la coalicidn mantienen posturas enfrentadas. Ayer
mismo, los cinco ministros de Sumar se mostraron contra la iniciativa del PSOE, considerando
qgue “solo alimenta el bloque especulativo” y Unicamente “sirve para gastar el dinero publico”.

Segun informa ABC, la Ultima medida estrella en materia de vivienda anunciada por el Gobierno
“amenaza con tener un caracter mas efectista que real. Se trata de la recuperacion de la ayuda
de 30.000 euros —ya estuvo en vigor hasta 2012— para facilitar el acceso de los jévenes a
viviendas de alquiler protegido que luego tendran la opcidn de adquirir en propiedad”. Se explica
que los datos oficiales de Vivienda revelan que el radio de accién de la ayuda es mas bien
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limitado. En los ultimos diez afios solo se han planeado 1.182 viviendas de este tipo en toda
Espana, tanto por parte del Estado como de las comunidades auténomas. “De hecho, si la
subvencidn se hubiera activado el aifio pasado solo habria podido financiar 65 operaciones, el
numero de viviendas de alquiler con opcidon de compra que se promovieron en el ejercicio. En
realidad, su aplicacion habria sido incluso mas restringida ya que solo 33 recibieron autorizaciéon
definitiva. En lo que va de afio no se ha autorizado ninguna”.

El Economista informa también que la nueva ayuda de 30.000 euros para los jovenes que
alquilen con derecho a compra tributara en el IRPF. Aunque el Ejecutivo aun no ha anunciado
cémo se articularan las subvenciones, desde TaxDown explican que este tipo de ayudas tributan
siempre como ganancia patrimonial en el IRPF, por lo que habra que incluirlas en la declaracion
de la Renta al no estar exentas del pago de impuestos. Y recuerdan que asi ocurrié también con
la ayuda de 200 euros a personas con bajo nivel de ingresos y patrimonio, otras ayudas publicas
al alquiler o el bono cultural joven.

Informan del nuevo Plan Estatal de Vivienda también Cinco Dias, La Vanguardia y El Mundo.
(Expansion. Pagina 34)

EL PLAN DE CHOQUE VA A SUMAR 15.000 VIVIENDAS MAS A LA OFERTA EN MADRID

La nueva Ley de Ordenacidn del Territorio, Urbanismo y Suelo de la Comunidad de Madrid, que
estara lista en 2027, pondrd en marcha medidas que flexibilizaran el urbanismo, daran seguridad
juridica a las empresas y pondran el maximo posible de suelo residencial a disposicion de la
construccion de pisos para aumentar la oferta. Para ello se contempla el incremento de
edificabilidad y densidad en viviendas protegidas y el permiso para cambios de uso en parcelas
privadas para conseguir hasta 15.000 viviendas mas en los proximos afios.

Se comenta que el Gobierno regional pone en marcha su segundo plan de choque para conseguir
mas suelo de manera que la oferta aumente y bajen los precios. Va a continuar con las
licitaciones de terrenos publicos para cooperativas, con cesiones a 75 afos. Y se facilitara el
cambio de uso de parcelas dotacionales privadas a residencial. Y hay otras medidas, como la
extension del programa Mi Primera Vivienda, que va a facilitar el acceso a hipoteca a quienes
desean adquirir su primer hogar (ver apartado Mercado Hipotecario).

Este Plan de Choque 2026-27 esta compuesto por 15 medidas. Entre ellas, destacan una nueva
Ley del Suelo; el incremento tanto de la edificabilidad como de la densidad en las parcelas
destinadas a inmuebles protegidos; el aumento de las promociones del Plan Vive con hasta
14.000 pisos, o el compromiso con las familias en situacién de vulnerabilidad sumando 500
hogares y alcanzando las 2.100 construcciones previstas por la Agencia de Vivienda Social (AVS)
durante la presente legislatura.

(ABC. Paginas 50y 51)
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MADRID. EN 2026 ARRANCAN LAS OBRAS DE URBANIZACION DE ERMITA DEL SANTO DOS
TORRES, PISOS DE ALQUILER FLEXIBLE Y UN MERCADO

El polémico desarrollo urbanistico de Ermita del Santo empieza a coger velocidad de crucero. La
Comunidad de Madrid dio el visto bueno al proyecto el pasado mes de febrero, después de que
el Ayuntamiento aprobase la modificacion definitiva del Plan General de Ordenacién Urbana de
Madrid.

Actualmente, el grupo inversor Saf Son, gestor del proyecto, se encuentra en conversaciones
con dos promotoras inmobiliarias espafiolas para venderles parte de los terrenos finalistas. Se
trata de una bolsa de suelo muy deseada, ya que es una de las ultimas que se encuentra ubicada
en el centro de Madrid, a escasos metros de la M-30. Este nuevo desarrollo en el distrito de
Latina supondra una de las grandes transformaciones urbanisticas de la capital. “Ahora, esos
45.000 metros cuadrados de una propiedad privada que se ha quedado obsoleta y decadente,
porque estaba concebida para los afios 70, se van a convertir en viviendas, espacios publicos y
en zonas verdes”, declara Francisco Sacchini, CEO de ese grupo inversor.

El complejo La Ermita fue uno de los primeros centros comerciales de la ciudad, que contd con
el primer parque acuatico cubierto de Espafa y con la mitica sala de conciertos Aqualung, pero
gue ha caido en el olvido hace afios. El proyecto supone la demolicion de este edificio para
construir 530 nuevas viviendas, de las que el 28% contara con algun tipo de proteccién publica.
La idea es que las obras de urbanizacién de la zona arranquen en el primer semestre de 2026
con el derribo del centro comercial y que en 2027 comience la construccién de los bloques de
residencias. Un 60% de los pisos serdn de dos habitaciones con 80 o 100 metros cuadrados, ya
qgue son los mds demandados, mientras que el resto sera de uno o tres dormitorios. Ademas,
esta previsto destinar una de las parcelas a apartamentos de alquiler flexible, en el que los
inquilinos pueden permanecer desde unas semanas a varios meses.

(EI Mundo. Gran Madrid. Paginas 1y 2)

PARACUELLOS (MADRID). 3.700 CASAS CON PROTECCION

Paracuellos de Jarama (Madrid) es una de las localidades que mas creceran en los préximos anos
en la Comunidad de Madrid. Mas de dos millones de metros cuadrados dedicados hoy a cultivos
de secano se transformaran en menos de una década en un nuevo desarrollo urbano que
aportara mas de 7.200 viviendas-

Situado a la espalda del aeropuerto, a escasos 30 kildmetros del punto mas céntrico de la capital,
en este mega barrio se levantaran unos 3.700 pisos con algun tipo de proteccién publica —mas
de la mitad del total—, que serdn una realidad en 2030. Y cuatro afios después, habra culminado,
segun el calendario que maneja el Ayuntamiento, el resto de las construcciones, que incluyen
dentro de la vivienda libre bloques colectivos y también unifamiliares de diversa tipologia (unos
1.600 pareados, lineales o aislados).

(El Mundo. Gran Madrid. Pagina 3)
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VIVIENDA PIDE A LA COMUNIDAD DE MADRID QUE CONTROLE LOS PISOS DE ALQUILER
TURISTICO

Hace un afio se celebré una conferencia entre las Comunidades Autdnomas y el Ministerio de
Vivienda para tomar cartas en el asunto de las viviendas de alquiler de corta duracién que
proliferan en Espafia. El encuentro termind con la creacién del Registro Unico de
Arrendamientos y de la Ventanilla Unica Digital de Arrendamientos, dos herramientas para
controlar y regular la actividad, y con el compromiso de que cada consejeria regional acataria la
ley. Con estas nuevas plataformas, cada inmueble deberia solicitar una matricula antes de tener
la posibilidad de promocionarse en una plataforma digital de alquileres. Un afio después, el
Ministerio ha enviado una carta a la Comunidad de Madrid criticando el poco rigor con el que ha
aplicado la medida, aunque portavoces de esta Administracion se eximen de la culpa.

“En el caso de la Comunidad de Madrid los datos presentan una situacion excepcional y por eso
quiero hacértela llegar de la manera mads directa posible”, introduce la ministra, Isabel
Rodriguez, en la carta remitida. Sin embargo, la consejeria de Turismo se desmarca y asegura
que las competencias las tiene, el Gobierno de Espafa, que es quien “debe cumplir con su
obligacion de regular el alquiler de temporada”.

La ministra sefiala en la carta que el registro de solicitudes en Madrid es “notoriamente inferior”
al del resto de autonomias. Mientras en otras con poblacidn similar, como Andalucia, donde
hasta el momento 79.519 viviendas de alquiler de corta duracion se han acogido a la ley, y en
Cataluiia, 64.753, en Madrid la cifra es tres o cuatro veces menos: 21.043.

Informacién también publicada en E/ Pais.

(Cinco Dias. Pagina 20. 3 columnas)

HACIENDA PONE LIMITES A LOS BENEFICIOS POR VIVIENDA HABITUAL

La Direccion General de Tributos (DGT) ha puesto el foco en dos précticas cada vez mads
extendidas, el teletrabajo y el alquiler vacacional. Advierte de que pueden hacer perder a los
contribuyentes uno de los beneficios fiscales inmobiliarios mas importantes: la exencidn por
reinversion en vivienda habitual.

En una reciente consulta vinculante, el organismo analiza el caso de un contribuyente a quien su
empresa le permitia teletrabajar desde cualquier lugar de Espafia. Este se planteaba vender su
casay comprar otra en una nueva ciudad, pero temia que un cambio en las condiciones laborales
le obligara a mudarse de nuevo antes de cumplir los tres afos de residencia que exige la ley para
gue un inmueble sea considerado “vivienda habitual”. La respuesta de Hacienda establece una
clara distincién entre eleccidn y obligacion. Para que se pueda excepcionar el plazo de tres afios,
el cambio de domicilio debe ser consecuencia de “circunstancias que necesariamente exijan”
dicho cambio. Segun la DGT, si la empresa ofrece el teletrabajo como una opcidn flexible, la
decisiéon de mudarse recae en el contribuyente. No es una imposicion, sino una conveniencia
personal. Segun este criterio, si el trabajador se traslada por voluntad propia y no cumple el
trienio de residencia en la nueva vivienda, esta no alcanzara la consideracion de habitual. En
caso de haber aplicado la exencién por la venta de la anterior, perderia el derecho a ella y tendria
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gue regularizar su situacion con Hacienda. La Unica excepcidn seria si, una vez trasladado, la
empresa le obligara a un nuevo cambio por una modificacién sustancial de sus condiciones, pero
el contribuyente estaria obligado a demostrar esa necesidad.

La segunda advertencia afecta a miles de propietarios. El organismo confirma que destinar una
vivienda al alquiler vacacional a través de plataformas como Booking o Airbnb es incompatible
con su consideracion de habitual.

(Expansion. Suplemento Fiscal. Pagina 3. Media pagina)

LOS CONTRIBUYENTES DEBEN PEDIR AL CATASTRO CORREGIR EL VALOR DEL INMUEBLE ANTES
DE LITIGAR

Los fiscalistas recomiendan solicitar al Catastro la correccion del valor de referencia de los
inmuebles si estan en desacuerdo antes de litigar. Sefialan que el 70% de los conflictos por el
precio de estos bienes se resuelve en un plazo de seis meses por la via administrativa.

El Tribunal Constitucional admitié a tramite el pasado mes de julio una cuestién de
inconstitucionalidad remitida por el Tribunal Superior de Justicia de Andalucia (TSJA) sobre este
valor que utiliza la Agencia Tributaria para calcular la tributacion del impuesto de Transmisiones
y del impuesto de Sucesiones y Donaciones cuando se compra o hereda una vivienda. La decisién
de la Corte ha abierto la puerta a que los contribuyentes que estén en desacuerdo con la
liquidacion la impugnen pata beneficiarse de una sentencia a favor. EI TSJIA argumentd que este
valor no tiene en cuenta el estado de los inmuebles y los contribuyentes pueden tributar por un
precio superior del bien, vulnerandose el principio constitucional de capacidad econdmica.

El fiscalista Rubén Rua, socio de Bradia y miembro del grupo de expertos de Asociacion Espafiola
de Asesores Fiscales (Aedaf) en Haciendas locales y Catastro, sefiala que hacer un efecto llamada
para que los contribuyentes impugnen en masa sus liquidaciones en base a la
inconstitucionalidad arrastra a un callején sin salida cuando pueden corregir la situacidon en
cuestion de meses, en vez de en un litigio que puede durar afios y sin garantia de un fallo a favor
del Constitucional.

(EI Economista. Pagina 31. 4 columnas)
FINANZAS

FASE FINAL DE LA OPA BBVA-SABADELL

La Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) refuerza su vigilancia del mercado en el
plazo de aceptacidn de la opa del BBVA sobre el Banco Sabadell, segun indican fuentes juridicas.
En su foco estd tanto evitar posibles movimientos especulativos que inflen artificialmente el
valor y, por tanto, el precio de la opa, como velar por que en una oferta como esta, de caracter
hostil, se respeten los derechos de los accionistas minoritarios. Y que estos, por tanto, puedan
tomar sus decisiones de forma auténoma y sin estar condicionados por uno u otro banco.
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El plazo de aceptacion de la opa se inicid el pasado 8 de septiembre y se extendera, si el BBVA
no lo amplia, hasta el 7 de octubre. En este tiempo, los accionistas del Sabadell deberan decidir
si aceptan o no la oferta de la entidad que preside Carlos Torres. Es el momento clave de la opa
y, por tanto, en el que se decidird, después de 16 meses, quién triunfa.

El BBVA ofrece una accion y 0,7 euros en dividendos retrasados por cada 5,5483 titulos del banco
catalan. De acuerdo con los precios del mercado, esto valora al Sabadell a 3,04 euros por accién,
un 6,67% por debajo del precio que marca en Bolsa la entidad catalana. Por esta razon, el
Sabadell ha rechazado la puja al considerar que “infravalora significativamente” a la entidad,
mientras que el BBVA considera que permite a los accionistas del Sabadell crear un gran banco
europeo y alerta de que, una vez que pase el periodo en que pueden mejorar la oferta, la accién
caerd. Uno de los focos del regulador durante estas semanas esta en que los accionistas del
Sabadell que sean ademas clientes del banco tengan plena libertad para tomar la decisidn sobre
acudir a la opa o0 no y no actuen condicionados por la red de oficinas y comerciales del banco. El
BBVA, para intentar paliar estas cuestiones, ha abierto una linea telefdénica y presta asesoria en
sus propias oficinas a los accionistas del Sabadell que quieran vender sus acciones, sean clientes
del banco o no.

Si el BBVA quiere que la oferta de compra sobre el Sabadell tenga éxito, deberia mejorar el precio
de la oferta. Esta es la conclusidn a la que llegan la mayor parte de los analistas. Cuatro casas
han modificado su valoracion hasta ayer. Deutsche Bank reitera mantener los titulos de Sabadell
en cartera, con un precio objetivo de 3,3 euros; CaixaBank BPI insiste en que hay que comprar
acciones del banco, y las valora en 3,55 euros; Alantra se reafirma como mas positiva con
Sabadell, con una recomendacidon de compra fuerte y un precio de 3,9 euros, y Renta 4, ha
recortado su consejo desde sobreponderar a mantener. Pero en su informe matiza que el riesgo
de una correccidon en Sabadell, en caso de que BBVA no mejore la oferta, es “elevado” y que esta
caida “podria ser superior al potencial beneficio de una mejora del precio”. Asi, recomienda
“vender en el mercado las acciones de Sabadell”.

El Gobierno ha pedido una prdrroga de seis semanas a la Comisidn Europea para preparar con
mas tiempo sus argumentos de defensa en relacién con el procedimiento de infraccidén abierto
en julio por Bruselas a raiz de las trabas impuestas a la opa, segun destacan E/ Economista y
Expansion. Hoy vencia el plazo para hacer alegaciones. El expediente puede acabar en el Tribunal
de Justicia de la Unidn Europea, aunque el 90% se suele resolver antes de llegar a esa instancia.

BBVA espera consumar la fusién con Sabadell a mas tardar a finales de 2028. Asi lo seialé ayer
Onur Geng, consejero delegado del banco comprador, durante su intervencién en las
conferencias organizadas por Bank of America en Londres. El directivo aseguré que BBVA
tardard entre seis y ocho meses en fusionar Sabadell tras el vencimiento del veto a la integracién
fijado por el Gobierno.

Segln informa ABC, una directiva europea abre la puerta a la fusién BBVA-Sabadell. Se apunta
que la decisidon del Gobierno de prohibir la fusién supuso un duro golpe sobre la opa de la entidad
vasca, pero hay una grieta de la cual el Ejecutivo ya era consciente cuando adopté ese veto: una
nueva directiva europea que podria hacer cambiar el poder que tiene La Moncloa. El Gobierno
uso la ley de competencia para vetar la fusion posterior a la opa, pero eso tiene su base también
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en la ley de entidades de crédito que atribuye al ministro de Economia la facultad de prohibir
uniones bancarias. El problema surge con la nueva directiva CRD VI, aprobada el 31 de mayo de
2024. Esta norma deben trasponerla a las legislaciones nacionales los Estados miembro antes
del 11 de enero de 2026. El objetivo de esta directiva es armonizar la autorizacion de fusiones
bancarias en la UE y que la facultad recaiga sobre los supervisores. Eso choca con la normativa
espainola y el Gobierno ya esta estudiando cdmo trasponer la norma.

Sabadell carece de nucleo duro accionarial y eso fue lo que le colocé en la diana de la opa de
BBVA. Si la mayoria de los accionistas del banco catalan rechaza la oferta, seguird estando
expuesto a futuros intentos de adquisicion. Sabadell asegurd ayer si fracasa la opa no tratara de
comprar otro banco para protegerse del riesgo de futuras opas hostiles. Su Unico escudo de
defensa es seguir presentando buenos beneficios y pagando altos dividendos.

Expansion publica también el reportaje “BBVA y Sabadell enfrentan sus estrategias de banca
global y local”, en el que explica que el banco catalan concentrard el 100% de su negocio en
Espafia en cuanto venda TSB, su filial britanica. Y BBVA logra la mayoria de sus beneficios mas
alla de los Pirineos; de México procedio el 44% de su resultado atribuido en el primer semestre.

“La alternativa a la opa es un banco Sabadell mds pequefio y con mas riesgo”, ha asegurado el
presidente del BBVA, Carlos Torres, en reiteradas ocasiones. “La mayor exposicién de BBVA a
mercados emergentes con mayor riesgo supone un mayor coste de capital, volatilidad por
depreciacién de divisas y riesgo geopolitico”, contraargumenta Sabadell en la informacion que
ha remitido a la CNMV. BBVA juega la baza de la escala y el alcance global, sobre todo en un
mundo que esta pidiendo inversiones milmillonarias en tecnologia para competir con los rivales
digitales y combatir el cibercrimen, y en el que los clientes pueden sacar partido de la
internacionalizacién. Esa es su oferta. BBVA promete usar su “alcance global para apoyar a las
pymes y empresas de Sabadell con una oferta integral de productos en todas las geografias”.

S&P MEJORA LA CALIFICACION DEL BBVA Y CAIXABANK

BBVA y CaixaBank recibieron ayer un espaldarazo en los mercados internacionales. La agencia
de calificacion crediticia S&P Global Ratings elevé la nota que concede a ambos bancos, desde A
hasta A+, lo que supone un escalén mas alto dentro de los niveles de solvencia.

Para el BBVA y CaixaBank, esta revision al alza supone que ambas entidades podrdn acceder a
financiacion en mejores condiciones, y en Ultima instancia permitira conceder mas crédito a
familias y empresas y en mejores condiciones porque tendran que asumir un menor coste por
los intereses al devolver la deuda.

En el caso del BBVA, S&P destaca el crecimiento de sus volumenes (la entidad viene de batir su
récord de beneficios tres afios seguidos), su posicion de liderazgo y la capacidad de digitalizacién.
También subraya los altos niveles de rentabilidad del banco, muy por encima de la media de los
competidores europeos. Afiade que el BBVA, en caso de concretarse la compra del Sabadell,
podria incrementar su escala en el mercado espanol y fortalecer su negocio en el segmento de
pequefias y medianas empresas.



A ASOCIACION
Ty HIPOTECARIA
AHE ESPANOLA

“La fortaleza financiera del BBVA esta en linea con la de otros bancos comparables europeos y
globales, mas grandes y diversificados. El BBVA sigue ofreciendo sélidos rendimientos ajustados
por riesgo, y ahora vemos que su fortaleza financiera esta en linea con la de sus pares con mayor
calificacién”, destaca S&P en su informe.

Sobre CaixaBank, la agencia de calificacidén destaca la capacidad de absorcién de pérdidas, su
posicién de lider en el negocio espafiol (cuenta con cuotas de mas del 20% en los principales
segmentos de banca minorista) y la capacidad de mantener niveles de rentabilidad elevados,
pese a un entorno de tipos de interés mas bajos.

La decisidon de S&P llega pocos dias después de que la agencia mejorase también la calificacion
soberana de Espafia, que subid a A+ desde A. Ese movimiento ha servido de catalizador para la
banca, ya que la nota del Estado marca una referencia para la calificacion de las principales
entidades financieras del pais.

Informacién también en Expansion, El Economista, El Pais.
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LA BANCA LIDERA LA CORRECCION DE LAS BOLSAS EUROPEAS Y EL IBEX PIERDE LOS 15.200
PUNTOS

Los inversores estan pendientes de la reunidn de politica monetaria de la Reserva Federal de
Estados Unidos que finaliza hoy. El recorte de tipos esta practicamente descontado por el
mercado, pero tiene lugar en un momento en el que el banco central se enfrenta a una presion
sin precedentes de la Casa Blanca. La atencidén también se dirige a las negociaciones comerciales
entre Washington y Pekin y a la evolucion de las ventas minoristas en EE UU, que crecieron en
agosto mas de lo previsto. Con este telén de fondo, las Bolsas europeas optaron por la correcciéon
con el sector bancario a la cabeza y con el euro fortaleciéndose frente al délar.

En la Bolsa espafiola, el Ibex 35 se dejo ayer un 1,5% y perdio los 15.200 puntos en una jornada
de caidas en la que los inversores optaron por ver el vaso medio vacio en cuanto a la decisién
qgue adoptara la Fed hoy.

Junto a la caida de valores con un elevado endeudamiento como Cellnex y Merlin, que
recortaron un 2,7% vy 2,6%, respectivamente, los recortes se impusieron en el sector bancario:
Unicaja cedié un 2,8%, seguido por Sabadell (-2,54%) y Santander y CaixaBank, que cedieron un
2,4%. Unas caidas que también se observaron en el resto de Europa, con Commerzbank restando
un 4% y Société Générale, un 3,8%.

El resto de las Bolsas europeas también cotizaron a la baja.
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