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Dudosidad crediticia en el segundo
trimestre de 2023

Septiembre de 2023

Después de varios afios asistiendo a un saneamiento ininterrumpido en la calidad
crediticia de las carteras, se observa en este segundo trimestre del aio una desaceleracion en
el ritmo de mejora de los niveles de dudosidad, que ha sido mas acusado en algliin segmento de
crédito como en la financiacion concedida para la adquisicion de vivienda. En particular, esta
rubrica ha pasado de tener una ratio de morosidad del 2,34% en el primer trimestre de este
ejercicio a situarse en el 2,45% un trimestre después. Un ligero deterioro de 11 centésimas que,
en cambio, cuando comparamos con el aifio anterior arroja una evolucion favorable desde el

2,66% observado en el segundo trimestre de 2022.

No sorprende que el endurecimiento monetario y la consecuente subida de los tipos de
interés tenga un doble efecto en el mercado y en el balance de las entidades, por un lado, desde
el punto de vista de la contratacién en la medida en que estamos viendo como la demanda se
resiente y, por otro lado, desde el punto de vista de los impagos, pues supone una presion
adicional en los presupuestos familiares en un contexto de inflacién elevada. De hecho, lo
primero junto con el aumento de las amortizaciones extraordinarias esta haciendo mella en el
volumen de crédito vivo (denominador en la relacién), que descendié un 0,7% en términos
trimestrales, ponderando negativamente en la ratio de dudosidad. No en vano, en la cartera del
crédito a la rehabilitacion de vivienda el descenso del 0,1% que presentaron las exposiciones
dudosas a lo largo de los Ultimos tres meses no pudo compensarse con la caida observada en el
saldo vivo (-1,6%), lo que se tradujo en un leve aumento de la ratio de dudosidad desde el 3,69%

que registré el primer trimestre de 2023 hasta el 3,75% de este segundo trimestre.

En paralelo, tanto la ratio de dudosidad del crédito a las actividades inmobiliarias como
la del sector de la construccién exhibieron un comportamiento algo menos favorable a lo largo
de este ultimo trimestre. En concreto, en las actividades inmobiliarias los niveles dudosidad se
mantuvieron practicamente sin variacion, con un repunte de apenas 2 centésimas entre marzo
y junio de 2023, hasta una tasa del 3,46%; mientras que en el sector de la construccién se
registré un deterioro de 14 centésimas hasta el 7,92% (ambos muy alejados de los niveles mas

criticos de la serie).

Esta evolucidn negativa, de nuevo, se enmarca en un contexto de moderacién en el
ritmo de saneamiento de los balances, pues tanto en términos trimestrales como anuales ambos

sectores presentaron una evolucién positiva de sus exposiciones dudosas.
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En general, podriamos convenir que el mercado se encuentra en un punto de inflexién
debido a la politica de corte restrictivo que viene marcando el nuevo ciclo. Habrd que esperary
ver como se comportan los préximos trimestres para poder corroborar este cambio de
tendencia, pero siendo que era de esperar que el proceso de endurecimiento monetario diese
la cara en algin momento, no creemos que vayamos a asistir a un panorama de cifras
alarmantes. Es posible que de cara a finales de afio la calidad crediticia de la cartera residencial
se resienta en algun grado, en torno a una décima adicional, pero todo ello en un contexto en
el que las entidades tienen dotados unos niveles de capital y provisiones razonablemente

consistentes.
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1. Tasa de dudosidad del crédito al sector privado residente

Otras entidades de

Periodo Total Entidades de depdsito L EFCs*
crédito
sep-19 5,14% 5,13% 4,67% 5,46%
dic-19 4,79% 4,78% 3,93% 5,13%
mar-20 4,80% 4,76% 3,69% 6,00%
jun-20 4,67% 4,59% 3,21% 6,90%
sep-20 4,58% 4,51% 3,28% 6,60%
dic-20 4,51% 4,44% 3,08% 6,50%
mar-21 4,51% 4,44% 3,08% 6,84%
jun-21 4,40% 4,34% 2,89% 6,51%
sep-21 4,35% 4,29% 2,80% 6,51%
dic-21 4,29% 4,21% 2,96% 6,89%
mar-22 4,24% 4,15% 2,81% 7,08%
jun-22 3,88% 3,80% 2,72% 6,23%
sep-22 3,79% 3,70% 2,59% 6,29%
dic-22 3,54% 3,45% 2,58% 5,93%
mar-23 3,51% 3,40% 2,53% 6,48%
jun-23 3,50% 3,39% 2,43% 6,33%

Grafico: Evolucion histérica dudosidad sector privado residente
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Grafico: Tasa de variacion anual saldo vivo crédito sector privado residente frente al saldo dudoso
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*Establecimientos financieros de crédito
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2. Tasa de dudosidad del crédito Inmobiliario a los hogares

Adquisicion de Adquisicion mas

Periodo . Rehabilitacion L
vivienda rehabilitacién
sep-19 3,56% 5,63% 5,63%
dic-19 3,40% 5,48% 5,48%
mar-20 3,43% 5,23% 5,23%
jun-20 3,46% 5,72% 5,72%
sep-20 3,26% 5,69% 5,69%
dic-20 3,13% 5,52% 5,52%
mar-21 3,11% 5,49% 5,49%
jun-21 3,03% 5,38% 5,38%
sep-21 2,96% 5,32% 5,32%
dic-21 3,00% 4,76% 4,76%
mar-22 2,93% 4,85% 4,85%
jun-22 2,66% 4,54% 4,54%
sep-22 2,54% 4,27% 4,27%
dic-22 2,33% 3,75% 3,75%
mar-23 2,34% 3,69% 3,69%
jun-23 2,45% 3,75% 3,75%

Grafico: Evolucion dudosidad seguin finalidades de crédito a hogares
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Grafico: Variacion anual del saldo vivo del crédito hogares adquisicion de vivienda frente saldo dudoso
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3. Tasa de dudosidad del crédito a los hogares para adquisicion de vivienda

Otras entidades de

Periodo Total Entidades de depdsito L EFCs
crédito
sep-19 3,56% 3,36% 0,00% 13,17%
dic-19 3,40% 3,19% 0,00% 13,16%
mar-20 3,43% 3,21% 0,00% 13,94%
jun-20 3,46% 3,23% 0,00% 14,18%
sep-20 3,26% 3,03% 0,00% 14,22%
dic-20 3,13% 2,91% 0,00% 13,80%
mar-21 3,11% 2,90% 0,00% 13,26%
jun-21 3,03% 2,83% 0,00% 12,88%
sep-21 2,96% 2,76% 0,00% 12,63%
dic-21 3,00% 2,71% 0,00% 16,87%
mar-22 2,93% 2,66% 0,00% 16,76%
jun-22 2,66% 2,40% 0,00% 15,56%
sep-22 2,54% 2,29% 0,00% 15,76%
dic-22 2,33% 2,09% 0,00% 14,64%
mar-23 2,34% 2,10% 0,00% 15,21%
jun-23 2,45% 2,18% 0,00% 16,65%
4. Tasa de dudosidad del crédito a los hogares para rehabilitacion de vivienda
Periodo Total Entidades de depdsito Otras enltu?ades de EFCs
crédito
sep-19 5,63% 5,69% 0,00% 2,19%
dic-19 5,48% 5,53% 0,00% 2,53%
mar-20 5,23% 5,26% 0,00% 3,54%
jun-20 5,72% 5,75% 0,00% 4,18%
sep-20 5,69% 5,70% 0,00% 4,74%
dic-20 5,52% 5,53% 0,00% 5,30%
mar-21 5,49% 5,48% 0,00% 6,29%
jun-21 5,38% 5,37% 0,00% 5,63%
sep-21 5,32% 5,31% 0,00% 5,63%
dic-21 4,76% 4,74% 0,00% 5,42%
mar-22 4,85% 4,83% 0,00% 5,54%
jun-22 4,54% 4,52% 0,00% 5,28%
sep-22 4,27% 4,27% 0,00% 4,41%
dic-22 3,75% 3,74% 0,00% 3,83%
mar-23 3,69% 3,68% 0,00% 4,27%
jun-23 3,75% 3,74% 0,00% 4,04%
5. Tasa de dudosidad del crédito a los hogares para adquisicion de bienes de consumo
i i L. Otras entidades de
Periodo Total Entidades de depdsito L EFCs
crédito
sep-19 4,72% 4,94% 0,00% 4,00%
dic-19 4,35% 4,59% 0,00% 3,60%
mar-20 4,97% 5,07% 0,00% 4,64%
jun-20 5,58% 5,58% 0,00% 5,57%
sep-20 5,56% 5,83% 0,00% 4,65%
dic-20 5,14% 5,31% 0,00% 4,34%
mar-21 5,53% 5,62% 0,00% 5,09%
jun-21 5,01% 5,18% 0,00% 4,21%
sep-21 5,14% 5,30% 0,00% 4,41%
dic-21 4,98% 5,32% 0,00% 3,58%
mar-22 4,92% 5,13% 0,00% 4,06%
jun-22 4,59% 491% 0,00% 3,34%
sep-22 4,68% 5,00% 0,00% 3,39%
dic-22 4,21% 4,39% 0,00% 3,49%
mar-23 4,36% 4,44% 0,00% 4,05%
jun-23 4,39% 4,64% 0,00% 3,41%
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6. Tasa de dudosidad del crédito a las actividades productivas

Otras entidades de

Periodo Total Entidades de depdsito L EFCs
crédito

sep-19 5,93% 6,05% 6,05% 2,21%
dic-19 5,41% 5,53% 5,53% 2,13%
mar-20 5,31% 5,42% 5,42% 2,56%
jun-20 4,93% 4,99% 4,99% 3,32%
sep-20 491% 4,97% 4,97% 3,37%
dic-20 4,98% 5,05% 5,05% 3,17%
mar-21 4,97% 5,04% 5,04% 3,33%
jun-21 4,96% 5,02% 5,02% 3,62%
sep-21 4,85% 491% 491% 3,58%
dic-21 4,76% 4,82% 4,82% 3,39%
mar-22 4,83% 4,89% 4,89% 3,40%
jun-22 4,56% 4,62% 4,62% 3,05%
sep-22 4,43% 4,49% 4,49% 3,15%
dic-22 4,21% 4,26% 4,26% 3,26%
mar-23 4,13% 4,16% 4,16% 3,67%
jun-23 4,09% 3,99% 3,99% 3,79%

7. Tasa de dudosidad del crédito destinado a las actividades inmobiliarias

Otras entidades de

Periodo Total Entidades de depdsito L, EFCs
crédito

sep-19 6,38% 6,38% 19,34% 3,88%
dic-19 5,24% 5,23% 19,45% 3,47%
mar-20 5,18% 5,18% 19,35% 3,11%
jun-20 5,09% 5,06% 19,16% 5,74%
sep-20 5,11% 5,08% 19,54% 5,80%
dic-20 4,98% 4,94% 19,74% 6,06%
mar-21 4,83% 4,80% 19,57% 5,89%
jun-21 4,55% 4,52% 21,77% 5,83%
sep-21 4,42% 4,38% 21,76% 6,11%
dic-21 4,13% 4,09% 17,88% 7,12%
mar-22 4,35% 4,32% 17,84% 6,53%
jun-22 4,06% 4,03% 14,27% 5,89%
sep-22 3,91% 3,88% 10,11% 6,09%
dic-22 3,77% 3,74% 9,30% 5,45%
mar-23 3,44% 3,42% 11,46% 4,54%
jun-23 3,46% 3,43% 13,56% 4,24%

8. Tasa de dudosidad del crédito destinado a la construccién

Otras entidades de

Periodo Total Entidades de depdsito L, EFCs
crédito

sep-19 12,56% 12,95% 12,52% 3,27%
dic-19 11,71% 11,99% 18,33% 3,02%
mar-20 11,45% 11,58% 19,16% 5,11%
jun-20 9,83% 9,82% 14,92% 6,76%
sep-20 9,49% 9,46% 15,34% 6,61%
dic-20 9,15% 9,17% 15,40% 5,46%
mar-21 9,10% 9,08% 14,83% 6,23%
jun-21 9,12% 8,98% 14,96% 9,14%
sep-21 8,68% 8,57% 14,86% 7,99%
dic-21 8,46% 8,37% 15,96% 7,37%
mar-22 8,40% 8,27% 16,21% 8,10%
jun-22 8,39% 8,35% 16,32% 5,89%
sep-22 8,04% 8,02% 15,09% 5,65%
dic-22 8,07% 8,13% 15,42% 3,96%
mar-23 7,78% 7,83% 15,52% 3,97%
jun-23 7,92% 7,97% 16,25% 4,16%
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9. Saldo vivo del conjunto del crédito al sector privado residente

(millones de euros)

Otras entidades de

Periodo Total Entidades de depdsito L EFCs
crédito
sep-19 1.195.701 1.139.328 7.457 48917
dic-19 1.193.527 1.135.590 6.979 50.958
mar-20 1.195.487 1.138.885 7.321 49.280
jun-20 1.241.445 1.187.023 8.036 46.386
sep-20 1.221.810 1.167.999 8.025 45.786
dic-20 1.224.458 1.174.945 8.191 41.323
mar-21 1.218.084 1.169.638 8.211 40.234
jun-21 1.232.484 1.184.136 7.901 40.447
sep-21 1.213.528 1.165.368 7.868 40.291
dic-21 1.223.700 1.173.435 7.482 42.783
mar-22 1.214.017 1.164.183 7.739 42.096
jun-22 1.234.514 1.182.955 7.633 43.926
sep-22 1.223.502 1.172.369 7.438 43.695
dic-22 1.219.477 1.166.763 7.286 45.429
mar-23 1.203.338 1.152.312 7.198 43.828
jun-23 1.205.595 1.152.994 7.420 45,181
10. Saldos dudosos del crédito al sector privado residente
(millones de euros)
Periodo Total Entidades de depdsito Otras enltu?ades de EFCs
crédito
sep-19 61.505 58.487 348 2.670
dic-19 57.192 54.301 274 2.616
mar-20 57.382 54.155 270 2.957
jun-20 57.965 54.509 258 3.199
sep-20 55.933 52.650 263 3.020
dic-20 55.164 52.224 252 2.687
mar-21 54.980 51.975 253 2.752
jun-21 54.218 51.357 229 2.632
sep-21 52.826 49,982 220 2.623
dic-21 52.548 49.378 222 2.948
mar-22 51.485 48.286 217 2.982
jun-22 47.916 44,973 208 2.736
sep-22 46.325 43.386 193 2.747
dic-22 43.159 40.276 188 2.695
mar-23 42.215 39.193 182 2.840
jun-23 42.174 39.134 180 2.859
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11. Saldo vivo del crédito a los hogares para adquisicion de vivienda

(millones de euros)

Otras entidades de

Periodo Total Entidades de depdsito L EFCs
crédito
sep-19 495.311 485.148 14 10.149
dic-19 493.568 483.473 14 10.081
mar-20 491.160 481.134 14 10.012
jun-20 488.615 478.617 14 9.984
sep-20 487.772 477.778 13 9.981
dic-20 487.855 477.877 13 9.965
mar-21 488.594 478.570 12 10.011
jun-21 491.343 481.368 12 9.963
sep-21 491.814 481.917 12 9.885
dic-21 493.146 483.323 12 9.812
mar-22 494.854 485.133 11 9.710
jun-22 496.515 486.890 11 9.614
sep-22 496.187 486.674 11 9.502
dic-22 492.425 483.252 12 9.160
mar-23 486.762 477.783 13 8.966
jun-23 483.224 474.416 13 8.795
12. Saldo dudoso del crédito a los hogares para adquisicion de vivienda
(millones de euros)
Periodo Total Entidades de depésito Otras enltu?ades de EFCs
crédito

sep-19 17.650 16.313 0 1.337
dic-19 16.760 15.434 0 1.326
mar-20 16.841 15.445 0 1.396
jun-20 16.897 15.481 0 1.416
sep-20 15.899 14.480 0 1.419
dic-20 15.276 13.900 0 1.375
mar-21 15.192 13.864 0 1.328
jun-21 14.900 13.617 0 1.283
sep-21 14.563 13.314 0 1.249
dic-21 14.777 13.122 0 1.655
mar-22 14.522 12.895 0 1.628
jun-22 13.188 11.692 0 1.496
sep-22 12.623 11.125 0 1.498
dic-22 11.459 10.118 0 1.341
mar-23 11.380 10.016 0 1.364
jun-23 11.823 10.359 0 1.464
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13. Saldo vivo del crédito a los hogares para rehabilitacion de vivienda

(millones de euros)

Otras entidades de

Periodo Total Entidades de depdsito L, EFCs
crédito
sep-19 17.873 17.575 0 298
dic-19 17.301 17.000 0 300
mar-20 17.068 16.752 0 316
jun-20 16.851 16.548 0 303
sep-20 16.610 16.314 0 296
dic-20 16.360 16.074 0 286
mar-21 16.117 15.834 0 283
jun-21 15.955 15.660 0 295
sep-21 15.897 15.599 0 298
dic-21 17.030 16.722 0 307
mar-22 16.687 16.360 0 327
jun-22 16.707 16.365 0 342
sep-22 16.606 16.258 0 348
dic-22 16.512 16.165 0 347
mar-23 16.275 15.922 0 353
jun-23 16.008 15.640 0 368
14. Saldo dudoso del crédito a los hogares para rehabilitacion de vivienda
(millones de euros)
Periodo Total Entidades de depésito Otras enltlc_lades de EFCs
crédito
sep-19 1.007 1.001 0 7
dic-19 948 940 0 8
mar-20 893 882 0 11
jun-20 963 951 0 13
sep-20 945 931 0 14
dic-20 904 888 0 15
mar-21 886 868 0 18
jun-21 858 841 0 17
sep-21 845 828 0 17
dic-21 810 793 0 17
mar-22 809 791 0 18
jun-22 758 740 0 18
sep-22 709 694 0 15
dic-22 618 605 0 13
mar-23 601 586 0 15
jun-23 600 585 0 15
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15. Saldo vivo del crédito a los hogares para adquisicion de bienes de consumo

(millones de euros)

Otras entidades de

Periodo Total Entidades de depdsito L EFCs
crédito
sep-19 91.209 69.169 1 22.039
dic-19 94.279 71.128 1 23.151
mar-20 93.394 71.170 1 22.223
jun-20 91.769 71.070 1 20.699
sep-20 90.761 70.077 1 20.684
dic-20 91.796 75.546 1 16.250
mar-21 89.925 74.407 1 15.517
jun-21 93.008 76.625 1 16.383
sep-21 91.572 75.177 1 16.395
dic-21 93.370 75.251 1 18.118
mar-22 90.008 72.535 1 17.473
jun-22 91.406 73.215 1 18.190
sep-22 92.889 74.524 1 18.364
dic-22 94.393 75.112 1 19.280
mar-23 93.244 74.358 1 18.886
jun-23 94.580 74.948 1 19.631
16. Saldo dudoso del crédito a los hogares para adquisicion de bienes de consumo
(millones de euros)
Periodo Total Entidades de depdsito Otras enltlc_lades de EFCs
crédito
sep-19 4.302 3.420 0 883
dic-19 4.097 3.263 0 833
mar-20 4.641 3.610 0 1.031
jun-20 5.118 3.964 0 1.153
sep-20 5.048 4.086 0 962
dic-20 4.718 4.013 0 705
mar-21 4.972 4.182 0 790
jun-21 4.659 3.970 0 689
sep-21 4.703 3.981 0 723
dic-21 4.654 4.007 0 648
mar-22 4.427 3.718 0 709
jun-22 4.200 3.592 0 607
sep-22 4.351 3.729 0 622
dic-22 3.973 3.300 0 673
mar-23 4.062 3.298 0 764
jun-23 4.148 3.478 0 670
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17. Saldo vivo del crédito a las actividades productivas

(millones de euros)

Otras entidades de

Periodo Total Entidades de depdsito L EFCs
crédito
sep-19 536.750 514.796 7.409 14.544
dic-19 534.773 512.107 6.927 15.738
mar-20 539.777 517.312 7.270 15.196
jun-20 584.061 562.679 7.984 13.398
sep-20 573.624 552.796 7.982 12.846
dic-20 575.162 554.073 8.165 12.925
mar-21 569.827 548.877 8.186 12.764
jun-21 572.050 551.664 7.878 12.508
sep-21 563.085 542.915 7.845 12.325
dic-21 571.098 550.342 7.459 13.297
mar-22 561.373 540.403 7.716 13.254
jun-22 568.507 546.513 7.611 14.383
sep-22 567.081 545.726 7.416 13.939
dic-22 564.626 542.154 7.263 15.210
mar-23 554.747 533.430 7.174 14.142
jun-23 547.436 525.147 7.395 14.894
18. Saldo dudoso del crédito a las actividades productivas
(millones de euros)
Periodo Total Entidades de depdsito Otras enltu?ades de EFCs
crédito
sep-19 31.831 31.163 347 321
dic-19 28.911 28.302 274 335
mar-20 28.672 28.014 270 389
jun-20 28.808 28.104 258 445
sep-20 28.178 27.482 263 434
dic-20 28.648 27.986 252 410
mar-21 28.334 27.656 253 425
jun-21 28.365 27.683 229 453
sep-21 27.321 26.660 220 441
dic-21 27.180 26.508 221 451
mar-22 27.101 26.433 217 451
jun-22 25.900 25.253 208 439
sep-22 25.135 24.503 193 439
dic-22 23.759 23.075 188 496
mar-23 22.913 22.212 182 519
jun-23 22.391 20.972 855 564
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19. Saldo vivo del crédito a las actividades inmobiliarias

(millones de euros)

Otras entidades de

Periodo Total Entidades de depdsito L EFCs
crédito
sep-19 90.357 89.422 162 773
dic-19 88.149 87.211 159 779
mar-20 87.853 86.848 158 848
jun-20 85.542 84.894 157 490
sep-20 83.829 83.206 155 468
dic-20 81.943 81.359 152 433
mar-21 81.529 80.957 150 422
jun-21 81.700 81.157 131 412
sep-21 80.498 79.974 129 395
dic-21 82.101 81.586 123 392
mar-22 76.707 76.194 120 393
jun-22 75.409 74.822 149 437
sep-22 76.357 75.731 205 422
dic-22 74.607 73.946 244 417
mar-23 73.598 73.020 160 418
jun-23 72.007 71.442 162 402
20. Saldo dudoso del crédito a las actividades inmobiliarias
(millones de euros)
Periodo Total Entidades de depdsito Otras enltu?ades de EFCs
crédito
sep-19 5.768 5.706 31 30
dic-19 4.616 4.559 31 27
mar-20 4,554 4.497 31 26
jun-20 4.358 4.300 30 28
sep-20 4.282 4.224 30 27
dic-20 4.079 4.023 30 26
mar-21 3.940 3.886 29 25
jun-21 3.718 3.665 28 24
sep-21 3.555 3.503 28 24
dic-21 3.390 3.340 22 28
mar-22 3.335 3.288 21 26
jun-22 3.064 3.017 21 26
sep-22 2.987 2.940 21 26
dic-22 2.814 2.768 23 23
mar-23 2.532 2.495 18 19
jun-23 2.491 2.452 22 17
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21. Saldo vivo del crédito a la construccion

(millones de euros)

Otras entidades de

Periodo Total Entidades de depdsito L EFCs
crédito
sep-19 27.205 25.409 710 1.086
dic-19 26.013 24.304 537 1.172
mar-20 26.926 25.253 519 1.154
jun-20 28.703 27.164 602 936
sep-20 28.362 26.876 580 905
dic-20 27.895 26.275 570 1.050
mar-21 27.668 26.086 591 991
jun-21 27.577 25.937 586 1.054
sep-21 27.420 25.777 587 1.056
dic-21 27.235 25.603 487 1.145
mar-22 27.177 25.645 462 1.070
jun-22 26.678 25.092 458 1.127
sep-22 27.237 25.579 454 1.204
dic-22 26.542 24.945 432 1.165
mar-23 26.703 25.124 427 1.152
jun-23 26.158 24.563 408 1.187
22. Saldo dudoso del crédito a la construccion
(millones de euros)
Periodo Total Entidades de depdsito Otras enltu?ades de EFCs
crédito
sep-19 3.416 3.291 89 36
dic-19 3.047 2,914 98 35
mar-20 3.083 2.924 99 59
jun-20 2.821 2.668 90 63
sep-20 2.690 2.541 89 60
dic-20 2.553 2.408 88 57
mar-21 2.517 2.368 88 62
jun-21 2.514 2.330 88 96
sep-21 2.381 2.209 87 84
dic-21 2.305 2.143 78 84
mar-22 2.282 2.121 75 87
jun-22 2.238 2.096 75 66
sep-22 2.189 2.052 69 68
dic-22 2.142 2.029 67 46
mar-23 2.079 1.967 66 46
jun-23 2.073 1.957 66 49
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