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El crédito dudoso
del SPR muestra un
deterioro después
de mucho tiempo
descendiendo,
aunque su ratio se
mantiene en niveles
manejables (3,6%)

La cartera residencial
mantiene su ratio de
dudosidad en el 2,6%
por tercer trimestre
consecutivo
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Dudosidad crediticia

Primer trimestre de 2024

La ratio de dudosidad del crédito al sector privado residente (SPR) ha mostrado
una cierta estabilidad a lo largo del primer trimestre de 2024 a pesar de que el saldo dudoso
registrd, después de mucho tiempo descendiendo, un incremento tanto en términos
anuales (+0,2%) como trimestrales (+1,1%). En concreto, en este primer trimestre la tasa se
ha situado en el 3,6% frente al 3,5% en el que llevaba instalada practicamente desde finales

del ejercicio 2022.

Hasta ahora, el impacto de la subida de los tipos de interés ha sido muy limitado
tanto en el segmento de hogares como de empresas, ya que la ratio del crédito dudoso

sigue en niveles histéricamente bajos.

En el segmento de hogares y, en particular, en el crédito hipotecario para
adquisicion de vivienda, la ratio se ha mantenido en el 2,6% por tercer trimestre
consecutivo, desde el minimo observado en diciembre de 2022 (2,3%). Las exposiciones
dudosas han registrado un aumento interanual del 9,0% este ultimo trimestre, mientras que
el saldo vivo de la cartera moderd su descenso (-2,4%). No obstante, en términos
trimestrales, el saldo dudoso muestra una moderacion en el proceso de deterioro (+0,8%)
frente al segundo y tercer trimestre de 2023, cuando aumentd en torno a un 4% cada
trimestre. Detrds de esta evolucion relativamente estable subyacen varios elementos: la
buena gestion de los hogares en sus compromisos de pago con una contratacién creciente
de préstamos a tipo fijo desde 2015; la dinamica del mercado laboral que ha posibilitado un
aumento de las rentas familiares; y las politicas de las entidades con una gestion eficiente
de riesgos tanto en las nuevas concesiones (evaluacion de la capacidad de retorno del

préstamo) como en los préstamos de la cartera (medidas de apoyo y venta de préstamos).
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El saldo dudoso de
las actividades
inmobiliarias
mantiene la senda de
descenso y como
resultado la tasa de
dudosidad (2,8%) se
sitia en minimos de
los ultimos 15 afios.

Por su parte, en el segmento de empresas, la tasa de dudosidad se ha mantenido
en el 4,1% desde hace mds de un afio, en minimos de los ultimos 15 afios. A pesar de lo
anterior, el saldo dudoso ha registrado un comportamiento negativo en los dos ultimos
trimestres en tasa intertrimestral, mientras el desendeudamiento de las empresas se
moderd. Dentro del sector inmobiliario y de la construccidn, se observa una evolucion
heterogénea: las actividades inmobiliarias han mantenido una evolucién favorable y
concentran la tasa de dudosidad mas baja (2,8%), mientras que el sector de la construccion
ha evolucionado en sentido contrario. En concreto, presenta la tasa mas elevada del
sistema (8,6%), después de que en los dos ultimos trimestres los créditos dudosos
aumentaran su exposicion en un contexto en el que el saldo total, que opera como
denominador, se contrajo de forma intensa. En todo caso, de forma conjunta, ambas
actividades tienen un saldo dudoso de 4.063 millones de euros, que representa el 4,3% de
su exposicion crediticia total y se sitia en linea con el conjunto de las actividades

productivas.

El proceso de actualizacién de los intereses en los préstamos a tipo variable
conforme a los valores maximos del Euribor ya se habria completado. De acuerdo con la
evolucidon descendente que ha mantenido el Euribor desde octubre de 2023 y las
perspectivas en torno a futuras bajadas, el horizonte en términos de dudosidad no es del
todo negativo. Ademas, conviene tener en cuenta, por un lado, que una parte importante
de los hogares con préstamos variables habria reducido anticipadamente su deuda en este
ciclo de subidas de los tipos de interés y, por otro lado, que actualmente la cartera es
menos sensible a la evolucién de los tipos de interés, dado que en los ultimos afos las

nuevas contrataciones han tendido a ser mayoritariamente a tipo fijo.
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1. Tasa de dudosidad del crédito al sector privado residente

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs*

jun-20 4,7% 4,6% 3,2% 6,9%

sept-20 4,6% 4,5% 3,3% 6,6%
________ dic20 T as A 3 e
mar2l 45% o AA% 3% 68%

jun-21 4,4% 4,3% 2,9% 6,5%

sept-21 4,4% 4,3% 2,8% 6,5%

dic-21 4,3% 4,2% 3,0% 6,9%

mar-22 4,2% 4,1% 2,8% 7,1%

jun-22 3,9% 3,8% 2,7% 6,2%

sept-22 3,8% 3,7% 2,6% 6,3%

dic-22 3,5% 3,5% 2,6% 5,9%

mar-23 3,5% 3,4% 2,5% 6,5%
L . S Lo Do

sept-23 3,6% 3,4% 2,3% 6,7%

dic-23 3,5% 3,4% 2,2% 6,3%

mar-24 3,6% 3,5% 2,2% 6,9%

Grafico: Evolucion histérica dudosidad sector privado residente
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*Establecimientos financieros de crédito
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2. Tasade dudosidad del crédito Inmobiliario alos hogares

Periodo Adquisicion de Rehabilitacién Adquisicion mas

vivienda rehabilitacién

Grafico: Evolucion dudosidad segun finalidades de crédito a hogares
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Gréfico: Variacion anual del saldo vivo del crédito hogares adquisicion de vivienda frente saldo dudoso
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3. Tasade dudosidad del crédito alos hogares para adquisicién de vivienda

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs

16,9%
16,8%
15,6%

4. Tasade dudosidad del crédito alos hogares pararehabilitacion de vivienda

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
jun-20 5,7% 5,7% 0,0%
sept-20 5,7% 5,7% 0,0%
dic-20 5,5% 5,5% 0,0%

5. Tasade dudosidad del crédito alos hogares para adquisicion de bienes de consumo

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
o dun-20 00% o288 ] 0,0% oo 2,6% .
sept-20 5,6% 0,0% 4,6%
dic-20 5,1% 0,0% 4,3%
mar-21 5,5% 0,0% 5,1%
jun-21 5,0% 0,0% 4,2%
sept-21 5,1% 0,0% 4,4%
dic-21 5,0% 0,0% 3,6%
mar-22 4,9% 0,0% 4,1%

www.ahe.es
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6. Tasa de dudosidad del crédito alas actividades productivas

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
jun-20 4,9% 5,0% 5,0% 3,3%
sept-20 4,9% 5,0% 5,0% 3,4%
dic-20 5,0% 5,1% 5,1% 3,2%
mar-21 5,0% 5,0% 5,0% 3,3%
jun-21 5,0% 5,0% 5,0% 3,6%

7. Tasade dudosidad del crédito destinado alas actividades inmobiliarias

Periodo Total Entidades de depdsito  Otras entidades de crédito EFCs
o.dun20 5% S A82%ST%
sept-20 5,1% 19,5% 5,8%
dic-20 5,0% 19,7% 6,1%
mar-21 4,8% 19,6% 5,9%
jun-21 4,6% 21,8% 5,8%
sept-21 4,4% 21,8% 6,1%
dic-21 4,1% 17,9% 7,1%
mar-22 4,3% 17,8% 6,5%

mar-23 3,4% 3,4% 11,5% 4,5%
jun-23 3,5% 3,4% 13,6% 4,2%
sept-23 3,2% 3,1% 12,8% 4,2%
dic-23 3,0% 3,0% 12,7% 4,6%
mar-24 2,8% 2,8% 11,9% 5,1%

8. Tasade dudosidad del crédito destinado ala construccion

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
jun-20 9,8% 9,8% 14,9% 6,8%
sept-20 9,5% 9,5% 15,3% 6,6%
dic-20 9,2% 9,2% 15,4% 5,5%

mar-21 14,8%

14,9%

16,0% 7,4%
16,2% 8,1%
16,3% 5,9%
15,1% 5,7%
15,4% 4,0%
15,5% 4,0%

16,3%
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9. Saldo vivo del conjunto del crédito al sector privado residente

(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
jun-20 1.241.445 1.187.023 8.036 46.386
sept-20 1.221.810 1.167.999 8.025 45.786
dic-20 1.224.458 1.174.945 8.191 41.323
mar-21 1.218.084 1.169.638

1.232.484

1.234.514

1.184.136

1.182.955

1.223.502 1.172.369
1.219.477 1.166.763
1.203.338 1.152.312
1.205.595 1.152.994
1.183.049 1.131.559
1.181.270 1.126.785

10. Saldos dudosos del crédito al sector privado residente

(millones de euros)

Periodo

jun-20

mar-23 182 2.840
jun-23 42.174 39.134 180 2.859
sept-23 42.081 38.955 178 2.948
dic-23 41.868 38.769 188 2.911
mar-24 42.319 39.094 185 3.040
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11. Saldo vivo del crédito alos hogares para adquisicién de vivienda

(millones de euros)
Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
jun-20 488.615 478.617 14
sept-20 487.772 477.778 13
dic-20 487.855 477.877 13
mar-21 488.594 478.570 12

491.343

494.854

481.368

485.133

12. Saldo dudoso del crédito alos hogares para adquisicion de vivienda

496.515 486.890 11
496.187 486.674 11
492.425 483.252 12
486.762 477.783 13
483.224 474.416 13
480.039 471.895 14
476.847 468.871 14

(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
dun20 6897 15481 0 LAT6

sept-20 15.899 14.480 0 1.419

dic-20 15.276 13.900 0 1.375

mar-21 15.192 13.864 0 1.328

jun-21 14.900 13.617 0 1.283

sept-21 14.563 13.314 0 1.249

dic-21 14.777 13.122 0 1.655 .
mar22 14523 12895 O i 1628
dwn22 TS ARE 11692 0 L rase T

sept-22 12.623 11.125 0 1.498

dic-22 11.459 10.118 0 1.341

mar-23 11.380 10.016 0 1.364

jun-23 11.823 10.359 0 1.464

sept-23 12.316 10.835 0 1.481

dic-23 12.307 10.904 0 1.403

mar-24 12.408 11.058 0 1.350

www.ahe.es
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13. Saldo vivo del crédito alos hogares para rehabilitacion de vivienda

(millones de euros)
Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
jun-20 16.851 16.548 0
sept-20 16.610 16.314 0
dic-20 16.360 16.074 0
mar-21 16.117 15.834 0
15.660 0

-

14. Saldo dudoso del crédito alos hogares para rehabilitacion de vivienda

(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
dun20 %3 ... 5% oo 0 BB

sept-20 945 931 0 14

dic-20 904 888 0 15

mar-21 886 868 0 18

jun-21 858 841 0 17

sept-21 845 828 0 17

dic-21 810 793 0 17 .
mar22 809 7L O e B
dun22 S8 740 o sl

sept-22 709 694 0 15

dic-22 618 605 0 13

mar-23 601 586 0 15

jun-23 600 585 0 15

sept-23 604 587 0 17

dic-23 583 563 0 20

mar-24 587 566 0 22
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15. Saldo vivo del crédito alos hogares para adquisiciéon de bienes de consumo
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
jun-20 91.769 71.070 1 20.699
sept-20 90.761 70.077 1 20.684
dic-20 91.796 75.546 1 16.250
mar-21 89.925 74.407 1 15.517

T jun21 93.008 76.625 1 16.383
sept-21 91.572 75.177 1 16.395

=i

16. Saldo dudoso del crédito alos hogares para adquisicion de bienes de consumo
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
jun-20 5.118 3.964 0 1.153
sept-20 5.048 4.086 0 962
dic-20 4.718 4.013 0 705
mar-21 4.972 4.182 0 790
jun-21 4.659 0 689

www.ahe.es
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17. Saldo vivo del crédito alas actividades productivas
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs

jun-20 584.061 562.679 7.984 13.398

sept-20 573.624 552.796 7.982 12.846

dic-20 575.162 554.073 8.165 12.925

mar-21 569.827 548.877 12.764
Tnal T Sr0s0 T s e T s
_sept2l 563085 " 542915 7845 12325

dic-21 571.098 550.342 13.297

mar-22 561.373 540.403 13.254

jun-22 568.507 546.513 14.383

sept-22 567.081 545.726 13.939

dic-22 564.626 542.154 15.210

mar-23 554.747 533.430 14.142

jun-23 547.436 525.147 14.894

mar-24 537.489 514.938 8.381
18. Saldo dudoso del crédito alas actividades productivas
(millones de euros)

Periodo Total Entidades de depdsito  Otras entidades de crédito EFCs
__jun-20 1 28.104 258 - 445

www.ahe.es
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19. Saldo vivo del crédito alas actividades inmobiliarias
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
jun-20 85.542 84.894 490
sept-20 83.829 83.206 468
dic-20 81.943 81.359 433
mar-21 81.529 80.957

81.157

mar-23 73.598 73.020 160
jun-23 72.007 71.442 162
sept-23 70.308 69.773 169
dic-23 69.748 69.206 168
~mar24 69.235 68685 176 373

20. Saldo dudoso del crédito alas actividades inmobiliarias
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
jun-20 4.358 4.300 30 28
sept-20 4.282 4.224 30 27
dic-20 4.079 4.023 30 26
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21. Saldo vivo del crédito ala construccion
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
jun-20 28.703 27.164 602 936
sept-20 28.362 26.876 580 905

dic-20

J
sept-21
dic-21
mar-22
jun-22
sept-22
dic-22
mar-23

22. Saldo dudoso del crédito ala construccion
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
jun-20 2.821 2.668 90 63
sept-20 2.690 2.541 89 60
dic-20 2.553 2.408 88 57
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